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ìêï 6SHFLILFDWLRQýRIýWKHý6HOHFWHGý5HPHGLDOý$FWLRQã
6WDQGDUGVñý5HTXLUHPHQWVñýDQGý6SHFLILFDWLRQV

7KHýUHPHGLDOýDFWLRQýLPSOHPHQWHGýDVýVHOHFWHGýE\ýWKLVý52'ýVKDOOýPHHWýWKHýVWDQGDUGVñ
UHTXLUHPHQWVñýVSHFLILFDWLRQVñýDQGýSURYLVLRQVýõKHUHDIWHUñý¦SURYLVLRQV§ýXQOHVVýRWKHUZLVHýQRWHGô
FRQWDLQHGýLQýWKLVýVHFWLRQïýý7KHýUHPHGLDOýDFWLRQýVKDOOýEHýGHVLJQHGýZLWKýWKHýH[SUHVVýSXUSRVHýDQG
LQWHQWLRQýRIýPHHWLQJýWKHVHýSURYLVLRQVïýý'LVFUHWLRQýDQGýODWLWXGHýVKDOOýEHýSUHVHUYHGýLQýGHVLJQLQJýWKH
UHPHG\ýZLWKLQýWKHýUDQJHýRIýSRVVLEOHýGHVLJQVýPHHWLQJýWKHýUHTXLUHPHQWVýRIýWKLVýVHFWLRQïýý7KHUHýDUH
SURYLVLRQVýZKLFKýDUHýHVWDEOLVKHGýLQýRWKHUýVHFWLRQVýRIýWKLVý52'ïýý7KHýSURYLVLRQVýLQýWKLVýVHFWLRQ
DSSO\ýLQýDGGLWLRQýWRñýDQGýQRWýLQýOLHXýRIñýSURYLVLRQVýZKLFKýDSSHDUýEHIRUHýRUýDIWHUýWKLVýVHFWLRQýRIýWKH
52'ï

$VýSUHYLRXVO\ýHVWDEOLVKHGñýWKLVý52'ýVHOHFWVýGLIIHULQJýUHPHGLDOýDFWLRQVýDQGýREMHFWLYHVýWRýDSSO\ýWR
YDULRXVýDUHDVýRIýWKHýJURXQGZDWHUýDWýWKHý-RLQWý6LWHýWKDWýDUHýGHILQHGýLQýWKLVý52'ïýý6RPHýRIýWKH
SURYLVLRQVýYDU\ýGHSHQGLQJýRQýWKHýK\GURVWUDWLJUDSKLFýXQLWýWKDWýLVýWKHýVXEMHFWýRIýWKHýSURYLVLRQïýý7KH
UHDVRQVýIRUýWKLVýZHUHýHVWDEOLVKHGýDQGýGLVFXVVHGýSUHYLRXVO\ï

$VýGLVFXVVHGýLQý6HFWLRQýæïëýRIýWKLVý52'ñýWKHýWHUPý¦SOXPH§ýKDVýDýVSHFLDOL]HGýXVHýLQýWKLVý52'ïý
7KHýIRUPDOýGHILQLWLRQýRIýHDFKýSOXPHýLVýSURYLGHGýLQýWKLVý6HFWLRQïýý¦3OXPH§ýGRHVýQRWýDOZD\VýUHIHU
WRýWKHýHQWLUHýGLVWULEXWLRQýRIýDýFRQWDPLQDQWýLQýJURXQGZDWHUñýEXWýUDWKHUýUHIHUVýWRýDýSDUWLFXODUýSRUWLRQ
RIýWKHýGLVWULEXWLRQýZKLFKýHVSRXVHVýDýFHUWDLQýVHWýRIýSK\VLFDOýFKDUDFWHULVWLFVýDQGýZLOOýUHVSRQGýWRýRQH
VHWýRIýUHPHGLDOýDFWLRQVýDQGýREMHFWLYHVýõ6HHý6HFWLRQýæôïýý7KHýWHUPý¦SOXPH§ýDSSOLHVýWRýDOO
K\GURVWUDWLJUDSKLFýXQLWVýZLWKLQýZKLFKýDýUHIHUHQFHGýSOXPHýRFFXUVýXQOHVVýRWKHUZLVHýVWDWHGï

7KHýIROORZLQJýK\GURVWUDWLJUDSKLFýXQLWVýDUHýUHIHUHQFHGýDQGýDGGUHVVHGýE\ýWKLVý52'ã
8SSHUý%HOOIORZHUñý0LGGOHý%HOOIORZHUý%ý6DQGýõ0%)%ý6DQGôñý0LGGOHý%HOOIORZHUý&ý6DQGýõ0%)&
6DQGôñý/RZHUý%HOOIORZHUý$TXLWDUGñý*DJHý$TXLIHUñý*DJHð/\QZRRGý$TXLWDUGñý/\QZRRGý$TXLIHUñ
/\QZRRGð6LOYHUDGRý$TXLWDUGñýDQGý6LOYHUDGRý$TXLIHUï

)RUýFRQYHQLHQFHýDQGýFODULW\ñýWKHýSURYLVLRQVýLQýWKLVý52'ýDUHýQXPEHUHGýDQGýDUHýVHJUHJDWHGýLQWR
VXEVHFWLRQVýZLWKýKHDGLQJVïý
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3529,6,216

ì 3URYLVLRQVý$SSO\ýWRýWKHý-RLQWý6LWHïýý

$OOýSURYLVLRQVýEHORZýDSSO\ýWRýWKHý-RLQWý6LWHïýý7KHýWHUPý-RLQWý6LWHýZDVýGHILQHGýLQý6HFWLRQýç
RIýWKLVý52'ïýý,WýLVýQRWHGýWKDWýWKHý-RLQWý6LWHýLQFOXGHVýDQ\ýSK\VLFDOýVSDFHýZLWKLQýWKH
JURXQGZDWHUýWRýZKLFKýFRQWDPLQDQWVýPD\ýPRYHñýHLWKHUýYHUWLFDOO\ýRUýODWHUDOO\ñýGXULQJýWKH
FRXUVHýRIýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQïý

ë ,Qð6LWXý*URXQGZDWHUý6WDQGDUGVýõ,6*6ôïý

7KHýSDUWLFXODUýLQðVLWXýFRQFHQWUDWLRQýIRUýHDFKýFRQWDPLQDQWýZKLFKýWKLVý52'ýUHTXLUHVýEH
DWWDLQHGýLQýJURXQGZDWHUýDWýWKHýFRQFOXVLRQýRIýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQýLVýUHIHUUHGýWRýE\ýWKLV
52'ýDVýWKHýLQðVLWXýJURXQGZDWHUýVWDQGDUGñýRUý,6*6ïýý7KLVý52'ýHVWDEOLVKHVýWKHý,6*6ýIRU
WKHý-RLQWý6LWHýJURXQGZDWHUýDVýWKHýORZHUýRIýWKHý6WDWHýRUýIHGHUDOý0D[LPXPý&RQWDPLQDQW
/HYHOýõ0&/ôýDVýHVWDEOLVKHGýXQGHUýWKHý6DIHý'ULQNLQJý:DWHUý$FWïýý,QýFDVHVýRIýFRQWDPLQDQWV
ZKHUHý0&/VýGRýQRWýH[LVWñýWKHý,6*6ýVKDOOýEHý(3$©Vý7DSý:DWHUý3UHOLPLQDU\ý5HPHGLDWLRQ
*RDOVñýZKLFKýDUHýEDVHGýRQýWKHýORZHUýRIýDýìíðçýFDQFHUýULVNýRUýDýQRQðFDQFHUýKD]DUGýLQGH[ýRI
XQLW\ýIRUýUHVLGHQWLDOýH[SRVXUHýDVVXPSWLRQVïýý7KHý,6*6ýOHYHOVýZHUHýVKRZQýLQý7DEOHýäðìñ
DQGýGLVFXVVHGýLQý6HFWLRQýäýRIýWKLVý52'ï

ê 'HILQLWLRQýRIý3OXPHVïýýý
ýý

7KLVýUHPHG\ýDVVLJQVýGLIIHULQJýSURYLVLRQVñýUHPHGLDOýDFWLRQVñýDQGýREMHFWLYHVýWRýYDULRXV
DUHDVýRIýJURXQGZDWHUïýý(DFKýVXFKýDUHDýLVýUHIHUUHGýWRýDVýDý¦SOXPH§ýE\ýWKLVý52'ïýý6HFWLRQ
æïëýRIýWKLVý52'ñý¦&RQYHQWLRQýIRUý'LYLGLQJýWKHý&RQWDPLQDWLRQýLQWRý3OXPHVñ§ýSURYLGHVýWKH
EDVLVýIRUýGLYLGLQJýWKHýRYHUDOOýGLVWULEXWLRQýRIýFRQWDPLQDWLRQýLQýWKLVýIDVKLRQïýý8QOHVV
RWKHUZLVHýQRWHGñýWKHýWHUPýSOXPHýDVýXVHGýLQýWKLVýVHFWLRQýVKDOOýEHýGHILQHGýXQGHUýWKLV
SURYLVLRQïýýý3URYLVLRQVýQRWýVSHFLI\LQJýDSSOLFDELOLW\ýWRýDýVSHFLILFýSOXPHýVKDOOýDSSO\ýWRýDOO
JURXQGZDWHUýDWýWKHý-RLQWý6LWHñýXQOHVVýRWKHUZLVHýQRWHGýLQýWKHýSURYLVLRQï

êïíì &KORUREHQ]HQHý3OXPHïýý7KHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHýVKDOOýLQFOXGHýWKHýHQWLUHýGLVWULEXWLRQýRI
FKORUREHQ]HQHýLQýJURXQGZDWHUýDWýWKHý-RLQWý6LWHñýDQGýDOOýRWKHUýFRQWDPLQDQWVýWKDWýDUH
FRPPLQJOHGýZLWKýWKHýFKORUREHQ]HQHïýý%HQ]HQHñýWULFKORURHWK\OHQHýõ7&(ôñ
SHUFKORURHWK\OHQHýõ3&(ôñýDQGýDýYDULHW\ýRIýRWKHUýFRQWDPLQDQWVýDUHýSUHVHQWýZLWKLQýWKH
FKORUREHQ]HQHýSOXPHïýý7KHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHýLVýSUHVHQWýLQýWKHý0%)%ý6DQGýõWKHý8%)
LVýXQVDWXUDWHGýLQýWKHýDUHDýZKHUHýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHýRFFXUVôñýWKHý0%)&ý6DQGñýWKH
/RZHUý%HOOIORZHUý$TXLWDUGýõ/%)ôñýWKHý*DJHý$TXLIHUñýWKHý*DJHð/\QZRRGý$TXLWDUGñýDQG
WKHý/\QZRRGý$TXLIHUñýEDVHGýRQýGDWDýFROOHFWHGýLQýWKHýUHPHGLDOýLQYHVWLJDWLRQï
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êïíë %HQ]HQHýSOXPHïýý7KHýEHQ]HQHýSOXPHýVKDOOýLQFOXGHýWKHýSRUWLRQýRIýWKHýGLVWULEXWLRQýRI
EHQ]HQHýLQýJURXQGZDWHUýDWýWKHý-RLQWý6LWHýWKDWýLVýQRWýFRPPLQJOHGýZLWKýFKORUREHQ]HQHïýý3XW
DQRWKHUýZD\ñýWKHýEHQ]HQHýSOXPHýLVýWKDWýEHQ]HQHýZLWKLQýWKHý-RLQWý6LWHýWKDWýOLHVýRXWVLGHýWKH
FKORUREHQ]HQHýSOXPHïýý7KHýEHQ]HQHýSOXPHýRFFXUVýLQýWKHý8%)ñýWKHý0%)%ý6DQGñýDQGýWKH
0%)&ý6DQGñýEDVHGýRQýGDWDýFROOHFWHGýLQýWKHýUHPHGLDOýLQYHVWLJDWLRQïýý%HQ]HQHýWKDWýLV
FRPPLQJOHGýZLWKýFKORUREHQ]HQHýLVýQRWýFRQVLGHUHGýWRýEHýSDUWýRIýWKHýEHQ]HQHýSOXPHñýEXWýLV
LQVWHDGýSDUWýRIýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHïýý7KHýEHQ]HQHýSOXPHýLQFOXGHVýHWK\OýEHQ]HQHýDQG
QDSKWKDOHQHñýDPRQJýRWKHUýFRQWDPLQDQWVï

êïíê 7&(ïýý7KHýWHUPý7&(ñýXQOHVVýRWKHUZLVHýQRWHGñýZKHQýXVHGýLQýUHIHUHQFHýWRýDýSOXPHýRU
FRQWDPLQDQWýGLVWULEXWLRQýLQýJURXQGZDWHUñýVKDOOýUHSUHVHQWýDýVHULHVýRIýFKORULQDWHGýDOLSKDWLF
92&VñýLQFOXGLQJýEXWýQRWýOLPLWHGýWRý7&(ñý3&(ñýGLFKORURHWK\OHQHýõ'&(ôñýWULFKORURHWKDQH
õ7&$ôñýDQGýDQ\ýLVRPHUVýRIýWKHVHýFRPSRXQGVýLQýJURXQGZDWHUýDWýWKHý-RLQWý6LWHïýý7KHýWHUP
GRHVýQRWýLQFOXGHýFKORUREHQ]HQHýRUýSRO\FKORULQDWHGýEHQ]HQHVï

êïíé 7&(ý3OXPHïýý7KHý7&(ýSOXPHýVKDOOýLQFOXGHýWKHýSRUWLRQVýRIýWKHýGLVWULEXWLRQVýRIýDQ\ýVXFK
FRQWDPLQDQWVýLQýJURXQGZDWHUýDWýWKHý-RLQWý6LWHýWKDWýDUHýQRWýFRPPLQJOHGýZLWKýWKH
FKORUREHQ]HQHýSOXPHïýý7KHý7&(ýSOXPHýRFFXUVýLQýWKHý8%)ñýWKHý0%)%ý6DQGñýDQGýWKH
0%)&ý6DQGñýEDVHGýRQýGDWDýFROOHFWHGýGXULQJýWKHýUHPHGLDOýLQYHVWLJDWLRQïýý7KHý7&(ýSOXPH
LQýWKHý8%)ýDQGý0%)%ý6DQGýLVýFRPPLQJOHGýZLWKýWKHýEHQ]HQHýSOXPHïýý7KHýGRZQJUDGLHQW
H[WHQWýRIýWKHý7&(ýSOXPHýLQýWKHVHýXQLWVýGRHVýQRWýH[FHHGýWKHýH[WHQWýRIýWKHýEHQ]HQHýSOXPHïý
7KHý7&(ýSOXPHýLQýWKHý0%)&ý6DQGýOLHVýXQGHUýWKHýEHQ]HQHýSOXPHýLQýWKHý0%)%ý6DQGýDQG
QRUWKýRIýWKHýEHQ]HQHýSOXPHýLQýWKHý0%)&ý6DQGýõ6HHý)LJXUHVýæðëýDQGýæðéôïýý7&(
õFKORULQDWHGýVROYHQWôýFRQWDPLQDWLRQýRXWVLGHýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHýZKLFKýPD\ýH[LVWýLQ
WKHý*DJHý$TXLIHUýLVýQRWýFRQVLGHUHGýWRýEHýSDUWýRIýWKHý7&(ýSOXPHýDQGýZLOOýEHýDGGUHVVHG
VHSDUDWHO\ïýý7&(ýWKDWýLVýFRPPLQJOHGýZLWKýFKORUREHQ]HQHýLVýQRWýFRQVLGHUHGýSDUWýRIýWKH
7&(ýSOXPHýEXWýLVýSDUWýRIýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHï

é $GGLWLRQDOý'DWDý$FTXLVLWLRQ

éïíì 7&(ý3OXPHïýýý7KHýFXUUHQWýGRZQJUDGLHQWýH[WHQWýRIýWKHý7&(ýSOXPHýLVýEUDFNHWHGýE\ýVHYHUDO
GRZQJUDGLHQWýZHOOVýWKDWýKDYHýQRQðGHWHFWýYDOXHVýIRUý7&(ýFRQFHQWUDWLRQïýý7KLVñýFRPELQHG
ZLWKýLWVýORFDWLRQýUHODWLYHýWRýWKHýEHQ]HQHý1$3/ñýDOORZVýIRUýWKLVýUHPHG\ýWRýDGGUHVVýWKHý7&(
õ6HHý6HFWLRQýììôïýý+RZHYHUñýDGGLWLRQDOýGDWDýLVýQHFHVVDU\ýLQýRUGHUýWRýFRPSOHWHýUHPHGLDO
GHVLJQýIRUýWKHýUHPHG\ïýý,WýLVýQRWHGýWKDWýSRUWLRQVýRIýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQýFRXOGýEHýFRPSOHWHG
ZLWKRXWýWKLVýGDWDïýý6XIILFLHQWýPRQLWRULQJýZHOOVýVKDOOýEHýLQVWDOOHGýDQGýVDPSOHGýLQýWKHý8%)ñ
WKHý0%)%ý6DQGñý0%)&ý6DQGñýDQGýWKHý*DJHý$TXLIHUýWRã
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õìô LGHQWLI\ýDQGýFKDUDFWHUL]HýWKHýVRXUFHVýRIýFKORULQDWHGýVROYHQWVýLQýWKHý7&(ýSOXPHñ
LQFOXGLQJýWKHLUýORFDWLRQýDQGýWKHýSRVVLEOHýSUHVHQFHýRIý1$3/ýDVVRFLDWHGýZLWKýWKHVH
VRXUFHVñýDQG

õëô GHILQHýWKHýGLVWULEXWLRQýVXIILFLHQWO\ýWRýDOORZýIRUýDýUHPHGLDOýGHVLJQýRIýWKHýUHPHGLDO
DFWLRQýVHOHFWHGýE\ýWKLVý52'ï

éïíë %HQ]HQHý3OXPHýLQýWKHý0%)&ý6DQGïýý,QýWKHýUHPHGLDOýLQYHVWLJDWLRQñýPRQLWRULQJýZHOOV
ZHUHýQHYHUýLQVWDOOHGýLQýWKHý0%)&ý6DQGýXQGHUýRUýQHDUðGRZQJUDGLHQWýWRýWKHýKLJK
FRQFHQWUDWLRQVýRIýEHQ]HQHýZKLFKýZHUHýHYHQWXDOO\ýGLVFRYHUHGýLQýWKHý0%)%ý6DQGýQHDU
ZKDWýLVýWRGD\ýFDOOHGýWKHý¦:5&ýEXLOGLQJ§ýLQýWKHýHDVWHUQýSRUWLRQýRIýWKHýEHQ]HQH
FRQWDPLQDQWýGLVWULEXWLRQïý7KHVHýZHOOVýVKDOOýEHýLQVWDOOHGýDQGýVDPSOHGýXQGHUýWKLVýUHPHG\
GXULQJýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQýSKDVHïý7KHýQXPEHUýRIýZHOOVñýWKHLUýORFDWLRQýDQGýFRQVWUXFWLRQ
GHVLJQýVKDOOýEHýHVWDEOLVKHGýLQýWKHýPRQLWRULQJýSODQýIRUýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQýDQGýVKDOOýEH
VXEMHFWýWRýWKHýDSSURYDOýRIý(3$ï

éïíê :HOOý6XUYH\ïýý7KHýZHOOýVXUYH\ýIRUýWKHý-RLQWý6LWHýVKDOOýEHýXSGDWHGïýý:HOOVýH[LVWLQJýZLWKLQ
RQHðKDOIýPLOHýRIýWKHýDUHDýRIýJURXQGZDWHUýFRQWDPLQDWLRQýDWýWKHý-RLQWý6LWHýõLQFOXGLQJ
S&%6$ýFRQWDPLQDWLRQôñýVKDOOýEHýLGHQWLILHGýDQGýPDSSHGïýý7KHýZHOOýVXUYH\ýVKDOOýEHýD
GRFXPHQWýRIýSXEOLFýUHFRUGýRQýILOHýZLWKý(3$ý5HJLRQý,;ïýý:HOOýVXUYH\VýVKDOOýEHýIXUWKHU
XSGDWHGýDVýGHVFULEHGýLQýODWHUýVXEVHFWLRQVñýEHORZï

éïíé S&%6$ïýý7KHýH[WHQWýRIýWKHýFRQWDPLQDQWýSDUDðFKORUREHQ]HQHýVXOIRQLFýDFLGñýRUýS&%6$ñ
GRZQJUDGLHQWýDQGýVLGHðJUDGLHQWýIURPýWKHý0RQWURVHýSURSHUW\ýVKDOOýEHýGHWHUPLQHGýE\
LQVWDOODWLRQýDQGýVDPSOLQJýRIýDGGLWLRQDOýZHOOVïýý7KHýH[WHQWýVKDOOýEHýGHWHUPLQHGýWRýDýQRQð
GHWHFWDEOHýFRQFHQWUDWLRQýDVýGHWHUPLQHGýDQGýDSSURYHGýE\ý(3$ýLQýLWVý0RQLWRULQJý3ODQýIRU
WKHý-RLQWý6LWHýUHPHG\ñýZKLFKýLVýUHTXLUHGýE\ýWKLVý52'ïýý3URGXFWLRQýZHOOVýZLWKLQýìýPLOHýRI
WKHýWHUPLQXVýõGRZQJUDGLHQWýH[WHQWôýRIýWKHýS&%6$ýGLVWULEXWLRQýDQGýZLWKLQýRQHðKDOIýPLOH
FURVVðJUDGLHQWýDVýGHWHUPLQHGýE\ýWKHýPLGOLQHýRIýWKHýS&%6$ýGLVWULEXWLRQýVKDOOýEHýWHVWHGýIRU
S&%6$ýDQGýWKHýUHVXOWVýVKDOOýEHýPDGHýDYDLODEOHýWRýWKHýSXEOLFïýý$GGLWLRQDOýPRQLWRULQJ
UHTXLUHPHQWVýDIWHUýWKHýLQLWLDOýVDPSOLQJýDUHýDGGUHVVHGýEHORZýXQGHUý0RQLWRULQJïýý3URYLVLRQV
IRUýILQGLQJýS&%6$ýLQýSURGXFWLRQýZHOOVýDUHýSURYLGHGýEHORZýXQGHUý¦(QVXULQJý3URWHFWLRQýRI
+XPDQý+HDOWKý'XULQJýWKHý&RXUVHýRIýWKHý5HPHGLDOý$FWLRQï§
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ì7KHýXVHýRIýWKHýWHUPý¦FRQWDLQPHQWý]RQH§ýLQýWKLVý52'ýGRHVýQRWýUHIOHFWýDýIRUPDOýHVWDEOLVKPHQWýRIýD
FRQWDLQPHQWý]RQHýDVýWKDWýWHUPýLVýXVHGýLQñýDQGýSHUýWKHýUHTXLUHPHQWVýRIñý&DOLIRUQLDý6WDWHý:DWHUý5HVRXUFHVý&RQWURO
%RDUGý5HVROXWLRQý1Rïýäëðéäõ,,,ôõ+ôï
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è &RQWDLQPHQWý=RQH

èïíì 'LVVROYHGýSKDVHýFRQWDPLQDWLRQýLQýDýVSHFLILFý]RQHýRIýJURXQGZDWHUñýGHILQHGýLQýWKH
SURYLVLRQVýZKLFKýIROORZñýVKDOOýEHýFRQWDLQHGýDQGýLVRODWHGýLQGHILQLWHO\ýVXFKýWKDWýWKH
FRQWDPLQDWLRQýFDQQRWýHVFDSHýWKHý]RQHïýý7KLVý]RQHýLVýUHIHUUHGýWRýE\ýWKLVý52'ýDVýWKH
FRQWDLQPHQWý]RQHìïýýý7KHUHýVKDOOýEHýDýVLQJOHýFRQWDLQPHQWý]RQHýIRUýWKHý-RLQWý6LWHïýý7KH
EDVLVýIRUýWKHýVL]HýDQGýFRQILJXUDWLRQýRIýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýõDQGý7,ýZDLYHUý]RQHôýZDV
GLVFXVVHGýLQý6HFWLRQýìíñý¦7HFKQLFDOý,PSUDFWLFDELOLW\ý:DLYHUýDQGý&RQWDLQPHQWý=RQH§ýLQ
WKLVý52'ï

èïíë 7KHýFRQWDLQPHQWý]RQHýVKDOOýVXUURXQGýWKHý1$3/ýLQýDýUHJLRQýRIýJURXQGZDWHUñýGHILQHGýLQ
WKLVý52'ñýWRýZKLFKýUHPHGLDOýDFWLRQVýVHOHFWHGýE\ýWKLVý52'ýVKDOOýEHýDSSOLHGýWRýSUHYHQWýWKH
HVFDSHýRIýGLVVROYHGðSKDVHýFRQWDPLQDQWVïýý7KHýFRQWDLQPHQWý]RQHýVKDOOýEHýLPSOHPHQWHG
VXFKýWKDWýGLVVROYHGýSKDVHýFRQWDPLQDQWVýZLWKLQýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHñýDQGýFRQWDPLQDQWV
GLVVROYLQJýIURPý1$3/ýZLWKLQýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHñýVKDOOýEHýSUHYHQWHGýIURPýHVFDSLQJýWKH
FRQWDLQPHQWý]RQHýDQGýIURPýHQWHULQJýWKHýJURXQGZDWHUýRXWVLGHýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHïýý7KH
1$3/ñýDQGýDOOýFRQWDPLQDQWVýZLWKLQýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHñýVKDOOýWKHUHE\ýEHýLVRODWHGýIURP
WKHýJURXQGZDWHUýRXWVLGHýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHï

èïíê 'LVVROYHGýSKDVHýFRQWDPLQDWLRQýZLWKLQýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýVKDOOýEHýFRQVLGHUHG
FRQWDLQHGýZKHQýLWýLVýUHOLDEO\ýSUHYHQWHGýIURPýPRYLQJýRXWVLGHýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýE\ýWKH
UHPHGLDOýDFWLRQVýVHOHFWHGýE\ýWKLVý52'ñýLQýDFFRUGDQFHýZLWKýWKHýVSHFLILFDWLRQVñ
UHTXLUHPHQWVñýDQGýVWDQGDUGVýHVWDEOLVKHGýE\ýWKLVý52'ï

èïíé *HRJUDSKLFDOý'HILQLWLRQïýý7KHýWHFKQLFDOýEDVLVýIRUýWKHýVL]HýDQGýVKDSHýRIýWKHýFRQWDLQPHQW
]RQHýZDVýGLVFXVVHGýLQý6HFWLRQýìíïýý$OWKRXJKýLWVýVKDSHñýVL]HýDQGýH[WHQWýZHUHýGHWHUPLQHG
E\ý(3$ýXVLQJýDýVFLHQWLILFýEDVLVñýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýLVýHVWDEOLVKHGýE\ýWKLVý52'
JHRJUDSKLFDOO\ïýý7KDWýLVñýWKHýH[WHQWýRIýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýLVýQRWýFRQGLWLRQDOýEXW
UHSUHVHQWVýDýIL[HGýYROXPHýLQýVSDFHñýGHILQHGýE\ýWKHýERXQGDULHVýKHUHLQýGHVFULEHGï

èïíè 6SHFLILFDWLRQýRIý/DWHUDOý([WHQWýRIýWKHý&RQWDLQPHQWý=RQHïýý7KHýODWHUDOýH[WHQWýRIýWKH
FRQWDLQPHQWý]RQHýLQýWKHýYDULRXVýK\GURVWUDWLJUDSKLFýXQLWVýVKDOOýEHýDVýGHSLFWHGýLQ
)LJXUHýìíðìïýý7KHýODWHUDOýH[WHQWýRIýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýGLIIHUVýE\ýK\GURVWUDWLJUDSKLFýXQLWñ
DQGýLVýEDVHGýRQýWKHýYDULRXVýDUJXPHQWVýSURYLGHGýLQý6HFWLRQýìíýRIýWKLVý52'ïýý
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èïíç /DWHUDOý([WHQWýRIý&RQWDLQPHQWý=RQHýLQýWKHý/RZHUý%HOOIORZHUý$TXLWDUGýõ/%)ôïýý7KH
FRQWDLQPHQWý]RQHýVKDOOýKDYHýWKHýVDPHýODWHUDOýVKDSHñýVL]HýDQGýH[WHQWýLQýWKHý/%)ýDVýLQýWKH
0%)&ý6DQGñýZLWKLQýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHïýý7KHýFRQWDLQPHQWý]RQHýVKDOOýKDYHýQR
H[WHQWýLQýWKHý/%)ýRXWVLGHýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHïý

èïíæ 'HSWKýRIýWKHý&RQWDLQPHQWý=RQHý:LWKLQýWKHý&KORUREHQ]HQHý3OXPHïýý7KHýFRQWDLQPHQW
]RQHýVKDOOýH[WHQGýWKURXJKýWKHý*DJHý$TXLIHUýDQGýDOOýVKDOORZHUýK\GURVWUDWLJUDSKLFýXQLWV
ZLWKLQýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHïýýý7KHýFRQWDLQPHQWý]RQHýVKDOOýQRWýLQFOXGHýDQ\ýH[WHQWýLQ
WKHý*DJHð/\QZRRGý$TXLWDUGýRUýWKHý/\QZRRGý$TXLIHUï

èïíå 'HSWKýRIýWKHý&RQWDLQPHQWý=RQHý:LWKLQýWKHý%HQ]HQHýDQGý7&(ý3OXPHVïýý7KH
FRQWDLQPHQWý]RQHýVKDOOýH[WHQGýWKURXJKýWKHý0%)&ý6DQGýDQGýDOOýVKDOORZHU
K\GURVWUDWLJUDSKLFýXQLWVýLQýWKHý7&(ýDQGýEHQ]HQHýSOXPHVïýý7KHýFRQWDLQPHQWý]RQHýVKDOO
H[FOXGHýWKHý/RZHUý%HOOIORZHUý$TXLWDUGñýWKHý*DJHý$TXLIHUñýDQGýWKHý/\QZRRGý$TXLIHUýLQ
WKHVHýSOXPHVï

ç 7HFKQLFDOýLPSUDFWLFDELOLW\ý$5$5ýZDLYHU

çïíì 6SHFLILFýDSSOLFDEOHýRUýUHOHYDQWýDQGýDSSURSULDWHýUHTXLUHPHQWVýõ$5$5VôñýZKLFKý(3$ýKDV
GHWHUPLQHGýZRXOGýRWKHUZLVHýDSSO\ýWRýWKLVýUHPHG\ñýVKDOOýEHýZDLYHGýGXHýWRýWHFKQLFDO
LPSUDFWLFDELOLW\ýDVýSURYLGHGýE\ý&(5&/$ýDWýéëý8ï6ï&ïý�äçëìõGôõéôõ&ôýDQGýéíý&ï)ï5ïð
êííïéêíõIôõìôõLLôõ&ôõêôïýý7KLVýZDLYHUýVKDOOýDSSO\ýVROHO\ýDQGýVSHFLILFDOO\ýWRýDý]RQHýRI
JURXQGZDWHUýUHIHUUHGýWRýLQýWKLVý52'ýDVýWKHý7,ýZDLYHUý]RQHïýý%HFDXVHýWKHý7,ýZDLYHUýLV
EHLQJýDSSOLHGýH[FOXVLYHO\ýWRýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýGHILQHGýLQý3URYLVLRQýèýDERYHñýWKHýWHUPV
7,ýZDLYHUý]RQHýDQGýFRQWDLQPHQWý]RQHýDUHýFRQJUXHQWýDQGýUHIHUýWRýWKHýVDPHýSK\VLFDOýVSDFH
ZLWKýUHVSHFWýWRýWKLVýUHPHG\ýIRUýWKHý-RLQWý6LWHïýý7KLVýZDLYHUýVKDOOýQRWýDSSO\ýWRýDQ\ýRWKHU
JURXQGZDWHUýZLWKLQýWKHý-RLQWý6LWHïýý7KHýEDVLVýIRUýWKLVýZDLYHUýLVýGLVFXVVHGýHDUOLHUýLQýWKLV
52'ýLQý6HFWLRQýìíýDQGýLVýSURYLGHGýLQýGHWDLOýDVý$SSHQGL[ý(ýRIýWKHý-*:)6ï

çïíë 7KHý$5$5VýWRýEHýZDLYHGýEDVHGýRQýWHFKQLFDOýLPSUDFWLFDELOLW\ýIRUýWKHý7,ýZDLYHUý]RQHýDUH
LGHQWLILHGýLQý$SSHQGL[ý$ýRIýWKLVý52'ïýý7KHýSULPDU\ý$5$5VýEHLQJýZDLYHGýXQGHUýWKH
7,ýZDLYHUñýZKHUHýLWýDSSOLHVñýLVýWKHýUHTXLUHPHQWýWKDWýFRQFHQWUDWLRQVýRIýFRQWDPLQDQWVýLQ
JURXQGZDWHUýEHýUHGXFHGýWRýDWýRUýEHORZýWKHý0&/ýõSURPXOJDWHGýGULQNLQJýZDWHUýVWDQGDUGVôñ
DVýGLVFXVVHGýLQý6HFWLRQýäýRIýWKLVý52'ï

çïíê 7KHý7,ýZDLYHUýLVýQHFHVVDU\ýEHFDXVHýLWýZLOOýQRWýEHýSUDFWLFDEOHýWRýUHVWRUHýJURXQGZDWHU
ZLWKLQýWKHý7,ýZDLYHUý]RQHýWRý0&/VýZLWKLQýDýUHDVRQDEOHýWLPHýIUDPHýDVýUHTXLUHGýE\ýWKH
1DWLRQDOý&RQWLQJHQF\ý3ODQýõ1&3ôïýý7KLVýLVýGLVFXVVHGýLQý6HFWLRQýìíýRIýWKLVý52'ýDQGýLQ
$SSHQGL[ý(ýRIýWKHý-*:)6ïýý7KLVýLVýGXHýWRýWKHýSUHVHQFHýRIý1$3/ýXQGHUýWKHýVSHFLILFýVLWH
FRQGLWLRQVýLWýRFFXUVýDWýWKHý-RLQWý6LWHï



5HFRUGýRIý'HFLVLRQ ,,ãý'HFLVLRQý6XPPDU\
'XDOý6LWHý*URXQGZDWHUý2SHUDEOHý8QLW 3DJHýìêðæ

0RQWURVHý&KHPLFDOýDQGý'HOý$PRý6XSHUIXQGý6LWHV 0DUFKýìäää

çïíé 7KHý7,ýZDLYHUýVKDOOýDSSO\ýWRýDOOýFRQWDPLQDQWVýZLWKLQýWKHý7,ýZDLYHUý]RQHñýUHJDUGOHVVýRI
ZKHWKHUýDýSDUWLFXODUýFRQWDPLQDQWýSURYLGHGýWKHýRULJLQDOýEDVLVýIRUýWKHýZDLYHUïý7KLVýZDV
GLVFXVVHGýLQýWKHý-*:)6ýDQGýLQý6HFWLRQýìíýRIýWKLVý52'ï

æ &RQWDLQPHQWýRIýWKHý2YHUDOOý&RQWDPLQDQWý'LVWULEXWLRQïýý

,QýDGGLWLRQýWRýPHHWLQJýDOOýRWKHUýSURYLVLRQVýLQýWKLVý52'ýõLQFOXGLQJýEXWýQRWýOLPLWHGýWR
UHTXLUHPHQWVýWRýUHGXFHýWKHýYROXPHýRIýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHýWKDWýKDVýFRQFHQWUDWLRQV
H[FHHGLQJýWKHý,6*6VýIRUýDQ\ýFRQWDPLQDQWôñýWKHýUHPHG\ýVKDOOýDFKLHYHýFRQWDLQPHQWýRIýWKH
RYHUDOOýFRQWDPLQDQWýGLVWULEXWLRQýLQýWKDWýWKHýSK\VLFDOýVL]HýRIýWKHýXQLRQýRIýWKH
FKORUREHQ]HQHñýEHQ]HQHñýDQGý7&(ýSOXPHVýVKDOOýQRWýLQFUHDVHýIURPýVXFKýSRLQWýLQýWLPHýDV
WKHýUHPHGLDOýDFWLRQýLVýLQLWLDWHGïýý$VýDýFRUROODU\ñýWKHýODWHUDOýH[WHQWýRIýWKHýRYHUDOO
FRQWDPLQDQWýGLVWULEXWLRQýLQýHDFKýRIýWKHýFRQWDPLQDWHGýK\GURVWUDWLJUDSKLFýXQLWVýVKDOOýQRW
LQFUHDVHñýDQGýWKHýYHUWLFDOýH[WHQWýRIýWKHýRYHUDOOýFRQWDPLQDQWýGLVWULEXWLRQýVKDOOýQRWýLQFUHDVHïý
7KHýFKHPLFDOýS&%6$ýVKDOOýQRWýEHýVXEMHFWýWRýWKLVýSURYLVLRQýIRUýUHDVRQVýGLVFXVVHGýLQ
6HFWLRQýìëýRIýWKLVý52'ï

å &RQWDLQPHQWý:LWKLQýWKHý&RQWDLQPHQWý=RQHïýý

åïíì 'LVVROYHGýSKDVHýFRQWDPLQDQWVýZLWKLQýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýVKDOOýUHPDLQýFRQWDLQHGýWRýWKH
]RQHýDQGýVKDOOýQRWýHVFDSHýWKHý]RQHïýý7KLVýFRQGLWLRQýVKDOOýEHýSUHVHUYHGýLQGHILQLWHO\ýE\ýWKLV
UHPHGLDOýDFWLRQïýý&RQWDPLQDQWVýVKDOOýQRWýOHDYHýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýHLWKHUýODWHUDOO\ýRU
YHUWLFDOO\ýDWýDQ\ýSRLQWýDORQJýWKHýWKUHHðGLPHQVLRQDOýERXQGDU\ýRIýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHï

åïíë 0HDQVýE\ý:KLFKý&RQWDLQPHQWý6KDOOý%Hý$FKLHYHGý:LWKLQýWKHý&RQWDLQPHQWý=RQH

åïíëïíì &KORUREHQ]HQHý3OXPHïýý&RQWDLQPHQWýRIýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHýZLWKLQýWKH
FRQWDLQPHQWý]RQHýVKDOOýEHýDIIHFWHGýE\ýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýRIýJURXQGZDWHUýIURP
RQHýRUýPRUHýH[WUDFWLRQýZHOOVñýIROORZHGýE\ýWUHDWPHQWýRIýH[WUDFWHGýZDWHUñýIROORZHG
E\ýDTXLIHUýLQMHFWLRQýRIýWKHýWUHDWHGýZDWHUýWKURXJKýRQHýRUýPRUHýLQMHFWLRQýZHOOVïý
3URYLVLRQVýIRUýDTXLIHUýLQMHFWLRQýXQGHUýWKHý¦3OXPHý5HGXFWLRQ§ýVHFWLRQýRI
SURYLVLRQVýEHORZýVKDOOýDSSO\ýWRýWKLVýLQMHFWLRQïýý+\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýDQGýDTXLIHU
LQMHFWLRQýRIýZDWHUýVKDOOýEHýRSWLPL]HGýLQýUHPHGLDOýGHVLJQýWRýHQVXUHýWKDW
FRQWDLQPHQWýLVýDFKLHYHGýDQGýWKDWýWKHýRWKHUýSURYLVLRQVýLQýWKLVý52'ýDUHýDWWDLQHGï

åïíëïíë %HQ]HQHý3OXPHýLQýWKHý8%)ýDQGý0%)%ý6DQGïýýý&RQWDLQPHQWýRIýWKHýEHQ]HQH
SOXPHýZLWKLQýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýVKDOOýEHýHIIHFWHGýE\ýUHOLDQFHýRQýPRQLWRUHG
LQWULQVLFýELRGHJUDGDWLRQïýý,WýLVýUHFRJQL]HGýWKDWýRWKHUýQDWXUDOýSURFHVVHVýPD\ýDLGýLQ
WKHýFRQWDLQPHQWýRIýWKHýEHQ]HQHýLQýWKHVHýXQLWVïýý+RZHYHUñýLWýLVýWKHýSURFHVVýRI
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LQWULQVLFýELRGHJUDGDWLRQýZKLFKýPDNHVýWKHýUHOLDQFHýRQýQDWXUDOýSURFHVVHVýIRUýWKHVH
XQLWVýIHDVLEOHýIURPýDýUHPHGLDOýVWDQGSRLQWïýý7KHýFRQWLQXHGýVWDELOLW\ýDQG
FRQWDLQPHQWýRIýWKHýEHQ]HQHýSOXPHýLQýWKHý8%)ýDQGý0%)%ý6DQGýVKDOOýEH
PRQLWRUHGýDVýVSHFLILHGýEHORZñýDQGýLIýWUDQVJUHVVLRQVýRIýFRQWDLQPHQWýRFFXUñ
FRQWLQJHQFLHVýVKDOOýEHýLPSOHPHQWHGñýDVýVSHFLILHGýEHORZï

åïíëïíê %HQ]HQHý3OXPHýLQýWKHý0%)&ý6DQGïýý&RQWDLQPHQWýRIýWKHýEHQ]HQHýSOXPHýZLWKLQ
WKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýLQýWKHý0%)&ý6DQGýVKDOOýEHýHIIHFWHGýE\ýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQ
RIýJURXQGZDWHUýIURPýRQHýRUýPRUHýH[WUDFWLRQýZHOOVñýIROORZHGýE\ýWUHDWPHQWýRI
H[WUDFWHGýZDWHUñýIROORZHGýE\ýGLVFKDUJHýRIýWKHýWUHDWHGýZDWHUïýý'LVFKDUJHýSURYLVLRQV
DUHýJLYHQýEHORZïýý6XFKýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýVKDOOýLQGHSHQGHQWO\ýHVWDEOLVKýWKH
FDSWXUHýRIýWKHýEHQ]HQHýSOXPHýZLWKLQýWKHý0%)%ý6DQGï

2WKHUýDFWLRQVýVXFKýDVýWKHýDGMXVWPHQWýRIýWKHýORFDWLRQVýDQGýIORZýUDWHVýRIýLQMHFWLRQ
DQGýH[WUDFWLRQýZHOOVýEHLQJýXVHGýIRUýRWKHUýHOHPHQWVýRIýWKHýUHPHG\ýPD\ýEH
HPSOR\HGýGXULQJýWKHýRSWLPL]DWLRQýRIýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQýWRýDVVLVWýWKHýK\GUDXOLF
H[WUDFWLRQýLQýDFKLHYLQJýFRQWDLQPHQWýRIýWKHýEHQ]HQHýSOXPHýLQýWKHý0%)&ý6DQGïý
+RZHYHUñýWKHVHýDFWLRQVýVKDOOýQRWýEHýWDNHQýLQýOLHXýRIýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýUHTXLUHG
XQGHUýWKLVýSURYLVLRQï

,WýLVýUHFRJQL]HGýWKDWýLQWULQVLFýELRGHJUDGDWLRQýLVýDOVRýRFFXUULQJýWRýWKHýEHQ]HQHýLQýWKH
0%)&ý6DQGñýDQGýWKDWýWKLVýQDWXUDOO\ðRFFXUULQJýSURFHVVýZLOOñýWRýDýVLJQLILFDQWýH[WHQWñ
DVVLVWýWKHýDFWLYHýSURFHVVHVýWRýEHýLPSOHPHQWHGýE\ýWKLVýSURYLVLRQýLQýFRQWDLQLQJýWKH
EHQ]HQHýSOXPHýLQýWKHý0%)&ý6DQGïýý+RZHYHUñýE\ýYLUWXHýRIýWKHýDQDO\VHVýSXWýIRUWK
LQýWKHý-*:)6ýDQGýHDUOLHUýLQýWKLVý52'ñýWKLVý52'ýLVýH[SOLFLWO\ýVHOHFWLQJýDFWLYH
K\GUDXOLFýFRQWDLQPHQWñýDVýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQýIRUýWKHýEHQ]HQHýSOXPHýLQýWKHý0%)&
6DQGïýý7KHýRSWLPL]DWLRQýRIýDTXLIHUýLQMHFWLRQýEHLQJýSHUIRUPHGýIRUýWKH
FKORUREHQ]HQHýSOXPHýVKDOOýDOVRýEHýSHUIRUPHGýGXULQJýUHPHGLDOýGHVLJQýWRýOLPLWýWKH
SRWHQWLDOýIRUýWUDQVJUHVVLRQVýRIýEHQ]HQHýFRQWDLQPHQWï

åïíëïíé 7&(ý3OXPHïýý&RQWDLQPHQWýRIýWKHý7&(ýLQýWKHý1$3/ýFRQWDLQPHQWý]RQHýVKDOOýEH
SDUWLDOO\ýDFFRPSOLVKHGýE\ýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýRIýJURXQGZDWHUýIURPýRQHýRUýPRUH
H[WUDFWLRQýZHOOVñýIROORZHGýE\ýWUHDWPHQWýRIýH[WUDFWHGýZDWHUñýIROORZHGýE\ýGLVFKDUJH
RIýWKHýWUHDWHGýZDWHUïýý6SHFLILFDOO\ñýWKLVýJURXQGZDWHUýH[WUDFWLRQýVKDOOýEHýXQGHUWDNHQ
DWýORZýSXPSýUDWHVýFORVHýWRýWKHý7&(ýVRXUFHVýZKLFKýDUHýLQGLFDWHGýE\ýH[LVWLQJýGDWDýWR
OLHýZLWKLQýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýEXWýXSJUDGLHQWýRIýWKHýEHQ]HQHý1$3/ïýý$GGLWLRQDO
GDWDýRQý7&(ýVRXUFHVýVKDOOýEHýFROOHFWHGýDVýSURYLGHGýDERYHýSULRUýWRýH[HFXWLQJýWKLV
UHVSRQVHýDFWLRQïýý7KLVýDFWLRQýVKDOOýRFFXUýDWýORZýSXPSýUDWHVýVXIILFLHQWýVROHO\ýWRã

ìï &RQWDLQýWKHýLPPHGLDWHý7&(ýVRXUFHýORFDWLRQVñýDQGý
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ëï 3URYLGHýDýFRQWUROýRQýWKHýDPRXQWýRIýPDVVýOHDYLQJýWKHýVRXUFHVýDQG
HQWHULQJýWKHýJUHDWHUý7&(ýSOXPHï

7KLVýDFWLRQýZLOOýQRWýDFWLYHO\ýFRQWDLQýWKHýHQWLUHý7&(ýSOXPHïýý&RQWDLQPHQWýRIýWKH
UHPDLQGHUýRIýWKHý7&(ýSOXPHýVKDOOýEHýDFFRPSOLVKHGýE\ýWKHýFRQWLQJHQFLHVýSURYLGHG
EHORZïýý6XFKýFRQWLQJHQFLHVýVKDOOýEHýDFWLYDWHGýLIýWKHýH[WHQWýRIýWKHý7&(ýSOXPH
FXUUHQWO\ýZLWKLQýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHî7,ýZDLYHUý]RQHýFRPHVýWRýH[FHHGýWKH
FRQWDLQPHQWý]RQHî7,ýZDLYHUý]RQHï

'XULQJýUHPHGLDOýGHVLJQñýWKHýRYHUDOOýUHPHGLDOýV\VWHPýVKDOOýEHýGHVLJQHGýWRýWDNH
DGYDQWDJHýRIýLQMHFWLRQýDQGýRWKHUýK\GUDXOLFýFRQWUROVýVRýDVýWRýOLPLWýWKHýPRYHPHQWýRI
WKHý7&(ýLQýUHVSRQVHýWRýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýEHLQJýXQGHUWDNHQýXQGHUýWKLVýUHPHG\
IRUýWKHýFKORUREHQ]HQHýDQGýEHQ]HQHýSOXPHVï

åïíëïíè 2SWLPL]DWLRQïý,QýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQýSKDVHýRIýWKHýUHPHG\ñýWKHýUHPHGLDOýZHOOILHOG
DQGýUHODWLYHýSXPSýUDWHVýDPRQJýZHOOVýLQýWKHýZHOOILHOGýVKDOOýEHýRSWLPL]HGýVRýDVýWR
OLPLWýWKHýODWHUDOýDQGýYHUWLFDOýPRYHPHQWýRIý7&(ïýý6XFKýRSWLPL]DWLRQýLQýGHVLJQýVKDOO
DOVRýEHýSHUIRUPHGýVRýDVýWRýPD[LPL]HýWKHýFHUWDLQW\ýRIýFRQWDLQPHQWýRI
FRQWDPLQDWLRQýZLWKLQýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHïýý+RZHYHUñýVXFKýRSWLPL]DWLRQýVKDOO
QRWýFRXQWHUýRUýRYHUULGHýPHHWLQJýDQ\ýRIýWKHýRWKHUýUHTXLUHPHQWVýDQGýSURYLVLRQVýLQ
WKLVý52'ï

åïíê 0RQLWRULQJýDQGý0RQLWRULQJý3ODQýIRUý&RQWDLQPHQW

$ýPRQLWRULQJýSODQýVKDOOýEHýGHYHORSHGýDQGýDSSURYHGýE\ý(3$ýIRUýPDWWHUVýUHODWHGýWRýWKH
FRQWDLQPHQWýRIýWKHýGLVVROYHGýSKDVHýFRQWDPLQDQWVýVXUURXQGLQJý1$3/ýLQýWKHýFRQWDLQPHQW
]RQHïýý$WýDýPLQLPXPñýWKLVýSODQýVKDOOýSURYLGHýIRUýVDPSOLQJýRIýPRQLWRULQJýZHOOVýVXIILFLHQW
WRýPHHWýWKHýREMHFWLYHVýVWDWHGýEHORZýLQýWKLVýSURYLVLRQýDQGýDQ\ýDGGLWLRQDOýJRDOVýLGHQWLILHGýLQ
WKHýDSSURYHGýPRQLWRULQJýSODQïýý$GGLWLRQDOýPRQLWRULQJýZHOOVýVKDOOýEHýLQVWDOOHGñýDV
QHFHVVDU\ñýWRýDFKLHYHýWKHýREMHFWLYHVýRIýWKHýPRQLWRULQJýSODQïýý&RQWLQXDOýPRQLWRULQJýVKDOO
EHýFRQGXFWHGýDVýSDUWýRIýWKLVýUHPHG\ýLQýDFFRUGDQFHýZLWKýWKHý(3$ðDSSURYHGý0RQLWRULQJ
3ODQýIRUýDVýORQJýDVýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýLVýLQýHIIHFWýDVýSDUWýRIýWKHýUHPHG\ï

åïíêïíì 0LQLPXPý2EMHFWLYHVýRIýWKHý0RQLWRULQJý3ODQýZLWKý5HVSHFWýWRý&RQWDLQPHQW
=RQHïýý7KHýPRQLWRULQJýSODQýVKDOOýSURYLGHýIRUñýDWýDýPLQLPXPã

ü &RQILUPDWLRQýWKDWýFRQWDPLQDQWVýZLWKLQýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýKDYHýQRWýOHIW
WKHý]RQHâ
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ü 'DWDýVXIILFLHQWýWRýUHOLDEO\ýHYDOXDWHýFRPSOLDQFHýZLWKýDQ\ýDQGýDOO
UHTXLUHPHQWVñýVWDQGDUGVñýDQGýSURYLVLRQVýLQýWKLVý52'â

ü 5HOLDEOHýHYDOXDWLRQýRIýWKHýODWHUDOýDQGýYHUWLFDOýPRYHPHQWVýRIýDOO
FRQWDPLQDQWVýRIýFRQFHUQýZLWKLQýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHâ

ü 5HOLDEOHýHYDOXDWLRQýRIýWKHýODWHUDOýDQGýYHUWLFDOýPRYHPHQWVýRIýEHQ]HQHñ
7&(ñýDQGýFKORUREHQ]HQHýLQýUHVSRQVHýWRýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýLQýWKHýRYHUDOO
V\VWHPâ

ü (YDOXDWLRQýRIýWKHýHIIHFWLYHQHVVýRIýSDUWLDOýFRQWDLQPHQWýRIýWKHý7&(ýSOXPH
E\ýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýDQGýWKHýGHJUHHýRIýPRYHPHQWýRIý7&(ýWRZDUGýWKH
ERXQGDU\ýRIýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHâ

ü 'DWDýVXIILFLHQWýWRýGHWHUPLQHýJURXQGZDWHUýOHYHOVñýK\GUDXOLFýJUDGLHQWVñ
UHOLDEOHýJURXQGZDWHUýHOHYDWLRQýFRQWRXUýPDSVñýHIIHFWVýRIýDQ\ýORFDOýSXPSLQJ
ERWKýRQýDQGýRIIýWKHý-RLQWý6LWHñýDQGýJURXQGZDWHUýIORZýYHORFLWLHVýZLWKLQýDOO
RIýWKHýDIIHFWHGýK\GURVWUDWLJUDSKLFýXQLWVýDWýWKHý-RLQWý6LWHâ

ü 9HULILFDWLRQýDQGýHYDOXDWLRQýRIýWKHý]RQHVýRIýFDSWXUHýRIýH[WUDFWLRQýZHOOVýDQG
WKHýUDGLLýRIýLQIOXHQFHýRIýH[WUDFWLRQýDQGýLQMHFWLRQýZHOOVâ

ü 5HOLDEOHýHYDOXDWLRQýRIýJUDGLHQWýFRQWUROýPHDVXUHVâ

ü 'DWDýVXIILFLHQWýWRýPHDVXUHýDQGýYHULI\ýGUDZGRZQVýLQýWKHýLPPHGLDWHýYLFLQLW\
RIýWKHý1$3/ýVRXUFHVýGXHýWRýSXPSLQJâ

ü (YDOXDWLRQýRIýHIIRUWVýWRýRSWLPL]HýWKHýZHOOILHOGVýDQGýSXPSýUDWHVýDVVRFLDWHG
ZLWKýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýDQGýDTXLIHUýLQMHFWLRQýRIýWUHDWHGýZDWHUýVRýDVýWR
SURYLGHýWKHýJUHDWHVWýFHUWDLQW\ýRIýORQJðWHUPýFRQWDLQPHQWñýDQGýUHGXFHýWKH
SRWHQWLDOýIRUýSOXPHýLQWHUDFWLRQVýDQGýDGYHUVHýPLJUDWLRQýRIý1$3/ýDQG
GLVVROYHGýFRQWDPLQDQWVâ

ü 5HOLDEOHýFRQFHQWUDWLRQVýRIýFRQWDPLQDQWVýLQýWUHDWPHQWýV\VWHPýLQIOXHQWýDQG
HIIOXHQWñýDQGýWUHDWPHQWýVWUHDPVýVRýDVýWRýDVVHVVýWKHýHIIHFWLYHQHVVýDQG
SHUIRUPDQFHýRIýWKHýWUHDWPHQWýV\VWHPâýDQGý

ü $GGLWLRQDOýDTXLIHUýWHVWVýLQFOXGLQJýEXWýQRWýOLPLWHGýWRýDTXLIHUýVWUHVVñ
SXPSLQJñýDQGýUHFRYHU\ýWHVWVñýVXFKýDVýWRýSURYLGHýHVWLPDWHVýRIýORFDOýRU
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JHQHUDOýSDUDPHWHUVýVXFKýDVýK\GUDXOLFýFRQGXFWLYLW\ñýVWRUDWLYLW\ñýVSHFLILF
\LHOGñýDVýGHWHUPLQHGýQHFHVVDU\ýLQýWKHýPRQLWRULQJýSODQï

åïíêïíë 0RQLWRULQJý:HOOVïïýý7KHýDSSURYHGý0RQLWRULQJý3ODQýVKDOOýHVWDEOLVKýWKHýPRQLWRULQJ
REMHFWLYHVñýZKLFKýVKDOOýLQFOXGHýEXWýQRWýEHýOLPLWHGýWRýWKHýREMHFWLYHVýVSHFLILHGýLQ
WKLVý52'ñýDQGýVKDOOýOLVWýWKHýPRQLWRULQJýZHOOVýVHUYLQJýHDFKýREMHFWLYHïý'XULQJýWKH
UHPHGLDOýGHVLJQýSKDVHýRIýWKHýUHPHG\ñýWKHýZHOOVýQHFHVVDU\ýWRýPHHWýHDFKýREMHFWLYH
VKDOOýEHýLGHQWLILHGñýWDNLQJýLQWRýDFFRXQWýWKHýORFDWLRQñýFRQVWUXFWLRQñýDQGýRWKHU
FLUFXPVWDQFHVýDVVRFLDWHGýZLWKýDOOýH[LVWLQJýZHOOVïýý6KRXOGý(3$ýGHWHUPLQHýWKDW
DGGLWLRQDOýZHOOVýDUHýQHFHVVDU\ýWRýPHHWýWKHýREMHFWLYHVýLQýWKHýDSSURYHGý0RQLWRULQJ
3ODQñýVXFKýZHOOVýVKDOOýEHýLQVWDOOHGýDQGýVDPSOHGïý

åïíêïíê 0RQLWRULQJý:HOOVýLQý5HJDUGýWRý&RQWDLQPHQWïýý6XIILFLHQWýPRQLWRULQJýZHOOVýVKDOO
EHýSODFHGýDURXQGýWKHýSHULSKHU\ýRIýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýLQýHDFKýK\GURVWUDWLJUDSKLF
XQLWýZKHUHýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýRFFXUVýWRýHQVXUHýWKDWýIDLOXUHVýRIýWKHýUHPHGLDO
DFWLRQVýWRýFRQWDLQýFRQWDPLQDQWVýWRýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýõWUDQVJUHVVLRQVýRI
FRQWDLQPHQWôýZLOOýEHýSURPSWO\ýGHWHFWHGïýý6XIILFLHQWýQXPEHUVýRIýPRQLWRULQJýZHOOV
DOVRýVKDOOýEHýSODFHGýLQýWKHýK\GURVWUDWLJUDSKLFýXQLWVýEHORZýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýWR
GHWHUPLQHýWKDWýFRQWDPLQDQWVýKDYHýQRWýPLJUDWHGýYHUWLFDOO\ýRXWýRIýWKHýFRQWDLQPHQW
]RQHïýý0RQLWRULQJýZHOOýFRQVWUXFWLRQýDQGýORFDWLRQVýVKDOOýEHýDSSURYHGýE\ý(3$ýDV
SDUWýRIýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQýDQGýDGGLWLRQDOýZHOOVýPD\ýEHýDGGHGýDVýGHWHUPLQHG
QHFHVVDU\ýE\ý(3$ýGXULQJýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQýDQGýRSHUDWLRQýDQGýPDLQWHQDQFH
õ2÷0ôýSKDVHïýý7KLVýPD\ýLQFOXGHýZHOOVýLQýHLWKHUýDTXLIHUVýRUýDTXLWDUGVï

åïíêïíé 0RQLWRULQJýIUHTXHQF\ïýý7KHýIUHTXHQF\ýRIýPRQLWRULQJýIRUýDOOýZHOOVýLQýWKH
PRQLWRULQJýQHWZRUNýVKDOOýEHýVSHFLILHGýDQGýMXVWLILHGýLQýWKHýDSSURYHGý0RQLWRULQJ
3ODQñýLQýDFFRUGDQFHýZLWKýWKHýDELOLW\ýWRýDWWDLQýWKHýVWDWHGýPRQLWRULQJýREMHFWLYHVïý
$Q\ýFKDQJHVýWRýWKHýPRQLWRULQJýIUHTXHQF\ýIRUýRQHýRUýPRUHýZHOOVýVKDOOýEHýDSSURYHG
E\ý(3$ýE\ýPHDQVýRIýDQýDPHQGPHQWýWRýWKHý0RQLWRULQJý3ODQýZKLFKýVWDWHVýWKH
MXVWLILFDWLRQýIRUýWKHýFKDQJHVï

åïíêïíè 0RQLWRULQJý$QDO\WHVñý6DPSOLQJý3URWRFROVñýDQGý0HWKRGVïýý(3$ýVKDOOýDSSURYH
RQHýRUýPRUHýILHOGýVDPSOLQJýSODQVýõ)63VôýDQGý4XDOLW\ý$VVXUDQFHý3URMHFWý3ODQV
õ4$33VôýZKLFKýVKDOOýHVWDEOLVKýWKHýVDPSOLQJýSURWRFROVñýDQDO\WLFDOýSURWRFROVñ
TXDOLW\ýDVVXUDQFHýDQGýTXDOLW\ýFRQWUROýSDUDPHWHUVýDQGýSURWRFROVñýGDWDýTXDOLW\
REMHFWLYHVñýDQGýVDPSOHýURWDWLRQïýý6XFKýSODQVýVKDOOýEHýLQýDFFRUGDQFHýZLWKýDOO
DSSOLFDEOHý(3$ýUHJXODWLRQVñýSROLF\ñýDQGýJXLGDQFHïýý7KHý)63õVôýDQGý4$33õVôýPD\
EHýLQFRUSRUDWHGýLQWRýRUýDWWDFKHGýWRýWKHý0RQLWRULQJý3ODQýDVýDSSURYHGýE\ý(3$ïý
0RGLILFDWLRQVýWRýWKHýVDPSOLQJýDQGýDQDO\WLFDOýSURWRFROVýVKDOOýEHýDFFRPSDQLHGýE\
WKHýDSSURSULDWHýPRGLILFDWLRQýWRýWKHý)63ýRUý4$33ï
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åïíêïíç 'LUHFWý0RQLWRULQJýRIý,QWULQVLFý%LRGHJUDGDWLRQïýý7KHýFRQWLQXHGýUHOLDELOLW\ýRI
LQWULQVLFýELRGHJUDGDWLRQýWRýFRQWDLQýWKHýEHQ]HQHýSOXPHýLQýWKHý8%)ýDQGýWKH
0%)%ý6DQGýVKDOOýEHýYHULILHGýE\ýDFWXDOýSHULRGLFýFRQILUPDWLRQýRIýWKHýELRORJLFDO
DFWLYLW\ýLQýWKHýEHQ]HQHýSOXPHïýý7KHýGHJUHHñýIUHTXHQF\ñýW\SHVýRIýWHVWLQJñýHWFïýRI
VXFKýPRQLWRULQJýVKDOOýEHýHVWDEOLVKHGýLQýWKHýDSSURYHGý0RQLWRULQJý3ODQïýý7KH
IUHTXHQF\ýPD\ýEHýPRGLILHGýDVýDSSURYHGýE\ý(3$ýLQýDPHQGPHQWVýWRýWKHý0RQLWRULQJ
3ODQïýý7KHýPRQLWRULQJýVKDOOýLQFOXGHñýEXWýVKDOOýQRWýEHýOLPLWHGýWRñýRQHýRUýPRUHýRIýWKH
IROORZLQJã

� $QDO\VLVýRIýVDPSOHVýIURPýPRQLWRULQJýZHOOVýDORQJýDýWUDQVHFWVýUXQQLQJýIURP
WKHýFHQWHUýWRýWKHýRXWVLGHýRIýWKHýEHQ]HQHýSOXPHýIRUýGLVVROYHGýR[\JHQñ
QLWUDWHñýVXOIDWHñýDQGýPHWKDQHñýWRýEHýIROORZHGýE\ýHYDOXDWLRQýRIýWKHýGHJUHHýRI
ELRGHJUDGDWLRQýLQýWKHýFRQWH[WýRIýHOHFWURQýGRQRUðDFFHSWRUýSDLUVýDQGýEHQ]HQH
ELRGHJUDGDWLRQýPHFKDQLVPVï

� $QDO\VLVýRIýJURXQGZDWHUýRUýVDWXUDWHGý]RQHýVRLOýVDPSOHVýWRýHVWDEOLVK
ELRGHJUDGHUýFRXQWVï

� $QDO\VLVýRIýJURXQGZDWHUýVDPSOHVýIRUýELRGHJUDGDWLRQýLQWHULPýE\ðSURGXFWVï

� 6\VWHPDWLFýPHDVXUHPHQWVýRIýEHQ]HQHýLQWULQVLFýELRGHJUDGDWLRQýUDWHï

7KHýIUHTXHQFLHVýRIýDQ\ýVXFKýWHVWVýPD\ýYDU\ýDFFRUGLQJýWRýWKHýDSSURYHGý0RQLWRULQJ
3ODQï

åïíé &RQWLQJHQWý$FWLRQV

,QýWKHýHYHQWýWKDWý(3$ýGHWHUPLQHVýWKDWýWKHýDFWLRQVýVHOHFWHGýE\ýWKLVý52'ýKDYHýQRW
FRQWDLQHGýFRQWDPLQDQWVýZLWKLQýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýFRQWLQJHQWýDFWLRQVýVKDOOýEHýWDNHQýWR
õìôýUHVWRUHýWKHýFRQGLWLRQýRIýFRQWDLQPHQWñýõëôýPHHWýDOOýUHPHGLDOýDFWLRQýREMHFWLYHVýDQGý52'
VWDQGDUGVñýDQGýõêôýPHHWý$5$5VýZKHUHýQRWýZDLYHGñýLQFOXGLQJýDWWDLQLQJý,6*6ýOHYHOVýLQ
JURXQGZDWHUïýý&RQWDPLQDWLRQýZKLFKýOHDYHVýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýDOVRýOHDYHVýWKHý7,
ZDLYHUý]RQHâýVXFKýFRQWDPLQDWLRQýLVýQRWýVXEMHFWýWRýWKHý7,ýZDLYHUýDQGýLVýVXEMHFWýWRýFOHDQXS
WRý,6*6ýOHYHOVýDVýLVýDOOýFRQWDPLQDWLRQýRXWVLGHýWKHý7,ýZDLYHUý]RQHï

,WýLVýQRWýSRVVLEOHýLQýDGYDQFHýWRýVSHFLI\ýLQýGHWDLOýWKHýGHVLJQýSDUWLFXODUVýRIýDOOýFRQWLQJHQW
DFWLRQVñýEHFDXVHýWKHýQXPEHUýRIýSRVVLEOHýW\SHVýRIýWUDQVJUHVVLRQVýLVýODUJHïýý7KHUHIRUHñ
FRQWLQJHQWýDFWLRQVýDUHýVSHFLILHGýRQýDýFRQFHSWXDOýEDVLVïýý¦7UDQVJUHVVLRQVýRIý&RQWDLQPHQW§
LQýWKLVýVXEVHFWLRQýUHIHUVýWRýWKHýFRQGLWLRQýXSRQýZKLFKý(3$ýKDVýGHWHUPLQHGýWKDW
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FRQWDPLQDQWVýZLWKLQýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýKDYHýQRWýEHHQýFRQWDLQHGýDVýUHTXLUHGýE\ýWKLV
52'ïýý¦5HFWLI\LQJ§ýWUDQVJUHVVLRQVýRIýFRQWDLQPHQWýLQýWKLVýVXEVHFWLRQýUHIHUVýWRýUHVWRULQJ
WKHýFRQGLWLRQýRIýFRQWDLQPHQWýDIWHUýWKHýWUDQVJUHVVLRQñýPHHWLQJýDOOýUHPHGLDOýDFWLRQ
REMHFWLYHVýDQGý52'ýVWDQGDUGVñýDQGýPHHWLQJýDOOý$5$5VýDIWHUýDýWUDQVJUHVVLRQï

åïíéïíì &KORUREHQ]HQHý3OXPHïýý8QGHUýWKLVý52'ñýFRQWDLQPHQWýRIýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQH
LQýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHýLVýDFFRPSOLVKHGýE\ýDFWLYHýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQï
7UDQVJUHVVLRQVýRIýFRQWDLQPHQWýLQýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHýVKDOOýEHýUHFWLILHGýE\
DGMXVWPHQWVýWRýWKLVýDFWLYHýK\GUDXOLFýPHDQVñýZKLFKýVKDOOýLQFOXGHýõìôýDGMXVWLQJýWKH
SXPSLQJýUDWHVýRIýRQHýRUýPRUHýH[WUDFWLRQýDQGýLQMHFWLRQýZHOOVñýDQGîRU
õëôýLQVWDOODWLRQýRIýDGGLWLRQDOýH[WUDFWLRQýDQGîRUýLQMHFWLRQýZHOOVïý

åïíéïíë %HQ]HQHý3OXPHýLQýWKHý0%)&ý6DQGïý8QGHUýWKLVý52'ñýFRQWDLQPHQWýRIýWKHý
EHQ]HQHýSOXPHýLQýWKHý0%)&ý6DQGýLVýDFFRPSOLVKHGýE\ýDFWLYHýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQï
7UDQVJUHVVLRQVýRIýFRQWDLQPHQWýLQýWKHýEHQ]HQHýSOXPHýLQýWKHý0%)&ý6DQGýVKDOOýEH
UHFWLILHGýE\ýDGMXVWPHQWVýWRýWKLVýDFWLYHýK\GUDXOLFýPHDQVñýZKLFKýVKDOOýLQFOXGHýõìô
FKDQJLQJýWKHýSXPSLQJýUDWHVýRIýRQHýRUýPRUHýH[WUDFWLRQýDQGýLQMHFWLRQýZHOOVñýDQGîRU
õëôýLQVWDOODWLRQýRIýDGGLWLRQDOýH[WUDFWLRQýDQGîRUýLQMHFWLRQýZHOOVï

åïíéïíê %HQ]HQHý3OXPHýLQýWKHý8%)ýDQGý0%)&ý6DQGïýý8QGHUýWKLVý52'ñýFRQWDLQPHQWýRI
WKHýEHQ]HQHýSOXPHýLQýWKHVHýXQLWVýLVýFRQWDLQHGýE\ýUHOLDQFHýRQýPRQLWRUHGýLQWULQVLF
ELRGHJUDGDWLRQýZLWKýDýFRQWLQJHQF\ýIRUýDFWLYHýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQïýý7UDQVJUHVVLRQV
RIýFRQWDLQPHQWýVKDOOýEHýUHFWLILHGýE\ýDFWLYHýK\GUDXOLFýPHDQVñýZKLFKýVKDOOýLQFOXGHý
õìôýFKDQJLQJýWKHýSXPSLQJýUDWHVýRIýRQHýRUýPRUHýH[LVWLQJýH[WUDFWLRQýDQGýLQMHFWLRQ
ZHOOVñýDQGîRUýWKHýLQVWDOODWLRQýRIýH[WUDFWLRQýZHOOVýDQGýLQLWLDWLRQýRIýK\GUDXOLF
H[WUDFWLRQýVSHFLILFDOO\ýWRýUHFWLI\ýWKHýWUDQVJUHVVLRQïý

åïíéïíé /LPLWDWLRQVýRQý&RQWLQJHQWý$FWLRQVïýý8QOHVVýWKHUHýLVýQRýRWKHUýRSWLRQñýDFWLYDWLRQ
RIýDýFRQWLQJHQWýDFWLRQã

� 6KDOOýQRWýUHGXFHýWKHýUDWHýRIýFOHDQXSýRIýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHâý

� 6KDOOýQRWýUHGXFHýWKHýFHUWDLQW\ýRIýWKHýFRQWDLQPHQWýRIýFKORUREHQ]HQHñ
EHQ]HQHñýRUý7&(ýZLWKLQýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHâ

� 6KDOOýEHýHIIHFWLYHýLQýUHFWLI\LQJýWKHýWUDQVJUHVVLRQýLQýDýWLPHO\ýPDQQHUï

åïíéïíè 5HFWLI\LQJýWKHý7UDQVJUHVVLRQïýý&RQWLQJHQWýDFWLRQVýVKDOOýUHGXFHýWKH
FRQFHQWUDWLRQVýRIýFRQWDPLQDQWVýLQýWKHýJURXQGZDWHUýDIIHFWHGýE\ýWKHýWUDQVJUHVVLRQýWR
WKHýOHYHOVýZKLFKýH[LVWHGýSULRUýWRýWKHýWUDQVJUHVVLRQïýý,IýQRýGHWHFWDEOHýFRQWDPLQDWLRQ
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H[LVWHGýDWýWKHýSRLQWýRIýWKHýWUDQVJUHVVLRQýRXWVLGHýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHñýWKHQýWKH
FRQWLQJHQWýDFWLRQýVKDOOýUHGXFHýWKHýFRQFHQWUDWLRQVýDWýWKDWýSRLQWýWRýEHORZýGHWHFWDEOH
OHYHOVïýý&RQWLQJHQWýDFWLRQVýVKDOOýDOVRýUHGXFHýFRQWDPLQDQWýPLJUDWLRQVýZLWKLQýWKH
FRQWDLQPHQWý]RQHýVXFKýWKDWýWKHýWUDQVJUHVVLRQýZLOOýQRWýFRQWLQXHïý

ä 3OXPHý5HGXFWLRQ

äïíì %DVLFý5HTXLUHPHQWï

7KHýYROXPHýRIýJURXQGZDWHUýZLWKLQýWKHý-RLQWý6LWHýWKDWýLVýRXWVLGHýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýDW
FRQFHQWUDWLRQVýWKDWýH[FHHGý,6*6ýOHYHOVýIRUýDQ\ýFRQWDPLQDQWýDVýLGHQWLILHGýE\ýWKLVý52'
VKDOOýEHýUHGXFHGýWRý]HURýLQýDýUHDVRQDEOHýWLPHýIUDPHïýý7KLVýSURFHVVýVKDOOýEHýUHIHUUHGýWRýDV
¦SOXPHýUHGXFWLRQï§ýý7KHýFRQFHQWUDWLRQVýRIýFRQWDPLQDQWVýLQýDOOýJURXQGZDWHUýDWýWKHý-RLQW
6LWHýRXWVLGHýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýVKDOOýEHýUHGXFHGýWRýFRQFHQWUDWLRQVýEHORZýWKHý,6*6ýIRU
HDFKýFRQWDPLQDQWýSUHVHQWýLQýJURXQGZDWHUïýý,6*6ýYDOXHVýDUHýVSHFLILHGýRQýDýFRQWDPLQDQWð
VSHFLILFýEDVLVï

äïíë 0HDQVýRIý3OXPHý5HGXFWLRQýDQG
ý5HTXLUHPHQWýRIý$TXLIHUý,QMHFWLRQýIRUýWKHý&KORUREHQ]HQHý3OXPH

3OXPHýUHGXFWLRQýVKDOOýEHýDFKLHYHGýE\ýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýDQGýWUHDWPHQWïýý7KLVýVKDOO
LQFOXGHýDýVHULHVýRIýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýZHOOVýIURPýZKLFKýZDWHUýZLOOýEHýSXPSHGýWRýD
WUHDWPHQWýXQLWýRUýXQLWVýIRUýWUHDWPHQWñýIROORZHGýE\ýWUHDWHGýZDWHUýGLVFKDUJHïýý)RUýWKH
FKORUREHQ]HQHýSOXPHýWKDWýLVýRXWVLGHýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHñýDTXLIHUýLQMHFWLRQýVKDOOýEH
LPSOHPHQWHGýDVýWKHýWUHDWHGýZDWHUýGLVFKDUJHýRSWLRQïýý)HDVLELOLW\ý6WXGLHVýKDYHýVKRZQýWKDW
DTXLIHUýLQMHFWLRQýLVýQHFHVVDU\ýLQýFRQMXQFWLRQýZLWKýWKHýSOXPHýUHGXFWLRQýRIýWKH
FKORUREHQ]HQHýSOXPHýWRýDFKLHYHýWKHýJUDGLHQWýFRQWUROýQHFHVVDU\ýWRýõìôýUHGXFHýWKHýSRWHQWLDO
IRUýLQGXFWLRQýRIýPRYHPHQWýRIý1$3/ñýDQGýõëôýOLPLWýWKHýSRVVLELOLW\ýRIýDGYHUVHýPLJUDWLRQýRI
FRQWDPLQDQWVýERWKýZLWKLQýDQGýIURPýRXWVLGHýWKHý-RLQWý6LWHñýZLWKLQýWKHýFRQWH[WýRIýPHHWLQJ
DOOýUHPHGLDOýDFWLRQýREMHFWLYHVýRIýWKLVý52'ïýý$FFRUGLQJO\ñýDTXLIHUýLQMHFWLRQýRIýWUHDWHG
ZDWHUýVKDOOýEHýDSSOLHGýLQýVXFKýDýZD\ýDVýWRýDFKLHYHýWKHVHýJRDOVýDQGýLQýDFFRUGDQFHýZLWKýWKH
SURYLVLRQVýLQýWKLVý6HFWLRQýRIýWKHý52'ïýý$TXLIHUýLQMHFWLRQýVKDOOýEHýDFFRPSOLVKHGýE\ýD
VHULHVýRIýDTXLIHUýLQMHFWLRQýZHOOVïýý

äïíê 3HUIRUPDQFHý&ULWHULDýIRUý3OXPHý5HGXFWLRQýRIýWKHý&KORUREHQ]HQHý3OXPH

7KHýIROORZLQJýSHUIRUPDQFHýFULWHULDýZLWKýUHVSHFWýWRýSOXPHýUHGXFWLRQýRIýWKHýFKORUREHQ]HQH
SOXPHýVKDOOýEHýPHWýE\ýWKLVýUHPHGLDOýDFWLRQïýý7KHýUHGXFWLRQýRIýWKHýFRQFHQWUDWLRQýRI



5HFRUGýRIý'HFLVLRQ ,,ãý'HFLVLRQý6XPPDU\
'XDOý6LWHý*URXQGZDWHUý2SHUDEOHý8QLW 3DJHýìêðìè
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FRQWDPLQDQWVýLQýJURXQGZDWHUýRXWVLGHýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýWRýOHYHOVýEHORZýLQðVLWX
JURXQGZDWHUýVWDQGDUGVýVKDOOýRFFXUýLQýDýUHDVRQDEOHýWLPHýIUDPHïýý

äïíêïíì $OOýRIýWKHý3URYLVLRQVý6KDOOý%Hý0HWïýý1RýRQHýRIýWKHVHýSURYLVLRQVýLVýPHUHO\ýDýIRFXV
IRUýDWWDLQLQJýRQHýRUýPRUHýRIýWKHýRWKHUýSURYLVLRQVïýý$OOýSURYLVLRQVýVKDOOýEHýPHWñ
HYHQýLIýGRLQJýVRýZLOOýUHVXOWýLQýRQHýRUýPRUHýSURYLVLRQVýQRWýRQO\ýEHLQJýPHWñýEXW
H[FHHGHGïý$VýDQýH[DPSOHñýSURYLVLRQVýEHORZýUHTXLUHýDýFHUWDLQýSXPSýUDWHñýDýFHUWDLQ
SRUHýYROXPHýIOXVKLQJýUDWHñýDQGýDýFHUWDLQýPLQLPXPýRYHUDOOýUDWHýRIýUHGXFWLRQýRIýWKH
SOXPHïýý7KHVHýSURYLVLRQVýLQGHSHQGHQWO\ýDSSO\ïýý7KXVñýHYHQýLIýWKHýPLQLPXPýUDWHýRI
UHGXFWLRQýRIýWKHýSOXPHýZRXOGýEHýH[FHHGHGýE\ýDWWDLQLQJýWKHýSXPSýUDWHýDQGýSRUH
YROXPHýIOXVKLQJýUDWHýVSHFLILHGñýWKHVHýVKDOOýVWLOOýEHýDWWDLQHGï

äïíêïíë 3XPSý5DWHïýý+\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýVKDOOýEHýRFFXUýDWýDýFRPELQHGýSXPSýUDWHýRI
DSSUR[LPDWHO\ýæííýJSPñýPRVWO\ýLQýWKHý0%)&ý6DQGýDQGýWKHý*DJHý$TXLIHUïýý7KLV
52'ýUHFRJQL]HVýWKDWýSLORWýWHVWLQJñýGHVLJQýDGMXVWPHQWVñýDQGýRSWLPL]DWLRQýPRGHOLQJ
ZLOOýRFFXUýGXULQJýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQýSKDVHñýDQGýWKHýLQWHQWýRIýWKLVýSURYLVLRQýLVýQRW
WRýRYHUO\ýOLPLWýGHVLJQïýý+RZHYHUñýLWýLVýLQWHQGHGýWKDWýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýWDNHýSODFH
DWýDýUDWHýDVýFORVHýDVýIHDVLEOHýWRýWKHýæííýJSPýUDWHýVKRZQýHIIHFWLYHýLQýWKHýIHDVLELOLW\
VWXG\ýIRUý$OWHUQDWLYHýéñýDQGýWKDWýWKLVýUDWHýEHýGHSDUWHGýIURPýRQO\ýLIýVKRZQ
QHFHVVDU\ýDQGýLIýDSSURYHGýE\ý(3$ï

äïíêïíê +\GURVWUDWLJUDSKLFý8QLWVý$IIHFWHGýE\ý+\GUDXOLFý([WUDFWLRQïýý7KH
0%)&ý6DQGñýWKHý*DJHý$TXLIHUñýDQGýWKHý/\QZRRGý$TXLIHUýVKDOOýEHýVXEMHFWýWR
GLUHFWýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQïýý7KHý0%)%ý6DQGñýWKHý/%)ñýDQGýWKHý*DJHð/\QZRRG
$TXLWDUGýVKDOOýEHýVXEMHFWýWRýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýRQO\ýWRýWKHýH[WHQWýVKRZQ
QHFHVVDU\ýLQýUHPHGLDOýGHVLJQýWRýPHHWýDOOýRWKHUýSURYLVLRQVñýVWDQGDUGVñýJRDOVýDQG
UHTXLUHPHQWVýRIýWKLVý52'ï

äïíêïíé 3OXPHý5HGXFWLRQý5DWHý'HVLJQýDQGý(DUO\ý7LPHý3HUIRUPDQFHïýý7KHýUHPHG\
VKDOOýEHýGHVLJQHGýVXFKýWKDWñýDWýDýPLQLPXPñýWKHýUDWHýRIýSOXPHýUHGXFWLRQýDFKLHYHV
WKHýIROORZLQJýSHUIRUPDQFHýFULWHULDýZKHQýPRGHOHGýE\ýDýUHPHGLDOýGHVLJQýPRGHO
DSSURYHGýE\ý(3$ýõ3URYLVLRQýììôã

7KHýIROORZLQJýSHUIRUPDQFHýVWDQGDUGVýVKDOOýDSSO\ã

� êêøýRIýWKHýYROXPHýRIýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHýRXWVLGHýWKHýFRQWDLQPHQW
]RQHýZLWKýFRQFHQWUDWLRQVýDERYHý,6*6ýOHYHOVýSOXPHýVKDOOýEHýUHPRYHGýLQ
ìèý\HDUVâ
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� ççøýRIýWKHýYROXPHýRIýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHýRXWVLGHýWKHýFRQWDLQPHQW
]RQHýZLWKýFRQFHQWUDWLRQVýDERYHý,6*6ýOHYHOVýSOXPHýVKDOOýEHýUHPRYHGýLQ
ëèý\HDUVâ

� ääøýRIýWKHýYROXPHýRIýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHýRXWVLGHýWKHýFRQWDLQPHQW
]RQHýZLWKýFRQFHQWUDWLRQVýDERYHý,6*6ýOHYHOVýSOXPHýVKDOOýEHýUHPRYHGýLQ
èíý\HDUVï

7KHýVLPXODWLRQVýRIýWKHýUDWHýRIýSOXPHýUHGXFWLRQýWRýHYDOXDWHýFRPSOLDQFHýZLWKýWKLV
UHGXFWLRQýUDWHýDWýWKHýWLPHýRIýGHVLJQýVKDOOýEHýEDVHGýRQýWKHýPRGHOLQJýGRQHýGXULQJ
WKHýUHPHGLDOýGHVLJQýHIIRUWïýý7KHýPRGHOýDQGýLWVýFRQVWUXFWLRQýVKDOOýEHýDSSURYHGýE\
(3$ýDQGýUXQýXVLQJýWKHýVSHFLILFýZHOOýILHOGVýDQGýSXPSýUDWHVýLQýWKHýGHVLJQïýý,WýLV
UHFRJQL]HGýWKDWýDFWXDOýFOHDQXSýWLPHVýPD\ýEHýORQJHUýWKDQýWKRVHýVLPXODWHGýE\ýWKH
PRGHOýDQGýWKDWýWKHýPRGHOýPD\ýQRWýEHýDEOHýWRýFRUUHFWýIRUýVXFKýGHYLDWLRQVïýý:KHUH
SUDFWLFDOñýKRZHYHUñýWKHýGHVLJQýVKDOOýPLQLPL]HýWKHýLQIOXHQFHýRIýWKRVHýIDFWRUVýZKLFK
OHDGýWRýVXFKýPRGHOLQJýGHYLDWLRQVï

äïíêïíè (DUO\ý7LPHý3HUIRUPDQFHý3ULQFLSOHïýý7KHýWRWDOýWLPHýIUDPHVýHQYLVLRQHGýDVýSDUWýRI
WKLVýUHPHG\ýDUHýTXLWHýORQJýõèíýWRìííý\HDUVôñýE\ýQHFHVVLW\ïýý,QýRUGHUýWRýHQVXUHýWKDW
WKHýUHPHG\ýDFKLHYHVýWKHýVWDQGDUGVýRIýWKLVý52'ýLQýDýUHDVRQDEOHýWLPHýIUDPHñýLWýLVýDQ
H[SOLFLWýREMHFWLYHýRIýWKLVýUHPHG\ýWKDWýLWýDFKLHYHýVLJQLILFDQWýUHGXFWLRQVýLQýWKH
YROXPHýRIýFRQWDPLQDWHGýJURXQGZDWHUýRXWVLGHýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýLQýWKHýHDUO\
WLPHýSHULRGýõILUVWýëèý\HDUVôïýý,WýLVýW\SLFDOO\ýWKHýODVWýëèýSHUFHQWýRIýFRQWDPLQDWLRQ
ZKLFKýWDNHVýWKHýORQJHVWýWRýUHPRYHâýKHQFHñýLIýDýUHPHGLDOýV\VWHPýLVýSURSHUO\
GHVLJQHGñýDýODUJHýSHUFHQWDJHýRIýWKHýYROXPHýRIýFRQWDPLQDWHGýJURXQGZDWHUýFDQýEH
UHPRYHGýHDUO\ýLQýWKHýLPSOHPHQWDWLRQýRIýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQýHYHQýLIýWKHýWRWDOýWLPH
WRýUHDFKýFRPSOLDQFHýZLWKýDOOýREMHFWLYHVýLVýORQJïýý7KHýGHVLJQýRIýWKLVýUHPHG\ýVKDOO
QRWýEHýFRPSURPLVHGýLQýVXFKýDýZD\ýWKDWýOLWWOHýFOHDQXSýLVýDFKLHYHGýLQýWKHýILUVW
ëèý\HDUVï

äïíêïíç 3RUHý9ROXPHý)OXVKLQJý5DWHVïýý)OXVKLQJýLVýWKHýSURFHVVýE\ýZKLFKýFRQWDPLQDQWVýDUH
SXVKHGýIURPýWKHýJURXQGýGXULQJýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQïýý7KHýUHPHGLDOýDFWLRQýVKDOOýEH
GHVLJQHGýLQýVXFKýDýZD\ýWKDWýõìôýLQýWKHý0%)&ý6DQGýDQGý/\QZRRGý$TXLIHUñýDWýOHDVW
ìýQHWýSRUHýYROXPHýRIýZDWHUýSHUý\HDUâýDQGýõëôýLQýWKHý*DJHý$TXLIHUñýDWýOHDVWýíïèýQHW
SRUHýYROXPHVýRIýZDWHUýSHUý\HDUâýEHýH[FKDQJHGýWKURXJKRXWýWKHýDUHDýRIýJURXQGZDWHU
UHPDLQLQJýWKDWýKDVýFRQFHQWUDWLRQVýRIýDQ\ýFRQWDPLQDQWýLQýH[FHVVýRIý,6*6ýOHYHOVïý
7KLVýPLQLPXPýDQQXDOýQHWýSRUHýYROXPHýIOXVKLQJýUDWHýPD\ýQRWýEHýVXIILFLHQWýWRýPHHW
WKHýRWKHUýSURYLVLRQVýLQýWKLVý52'ýDQGýWKHýSRUHýYROXPHýIOXVKLQJýUDWHýPD\ýQHHGýWR
EHýDGMXVWHGýXSZDUGýHLWKHUýDWýVSHFLILFýORFDWLRQVýRUýDOOýORFDWLRQVýZLWKLQýWKHýSOXPH
GXULQJýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQýRUýUHPHGLDOýDFWLRQýSKDVHVýRIýWKLVýUHPHGLDOýDFWLRQï
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0RQWURVHý&KHPLFDOýDQGý'HOý$PRý6XSHUIXQGý6LWHV 0DUFKýìäää

äïíêïíæ :HOOý5HSODFHPHQWïýý$VýWKHýYROXPHýRIýZDWHUýWKDWýLVýFRQWDPLQDWHGýDERYHý,6*6
FRQFHQWUDWLRQVýVKULQNVýGXULQJýSOXPHýUHGXFWLRQñýLWýPD\ýRFFXUýWKDWýWKHýGRZQJUDGLHQW
SRUWLRQýRIýWKHýSOXPHýLVýHOLPLQDWHGýEHIRUHýWKHýSRUWLRQýRIýWKHýSOXPHýORFDWHGýPRUH
SUR[LPDOO\ýWRýWKHý1$3/ýVRXUFHVïýý7KHýPRVWýGRZQJUDGLHQWýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQ
ZHOOVýPD\ýWKHQýFRPHýWRýEHýORFDWHGýEH\RQGýWKHýWRHýRIýWKHýSOXPHïýý,IýWKLVýRFFXUVñ
H[WUDFWLRQýIURPýWKHVHýZHOOVýZLOOýEHýGLVFRQWLQXHGïýý7KHVHýZHOOVýVKDOOýEHýUHSODFHG
ZLWKýQHZýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýZHOOVýLQVLGHýWKHýUHPDLQLQJýSOXPHñýLIý(3$
GHWHUPLQHVýWKLVýLVýSRVVLEOHýZLWKRXWýFRPSURPLVLQJýDQ\ýRWKHUýREMHFWLYHVýRIýWKH
UHPHGLDOýDFWLRQýDVýUHTXLUHGýE\ýWKLVý52'ïýý7KHýSXPSýUDWHýDQGýORFDWLRQVýIRUýWKH
UHSODFHGýZHOOVýVKDOOýEHýHVWDEOLVKHGýLQýDGMXVWPHQWVýWRýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQñýDQGýVKDOO
EHýVXEMHFWýWRý(3$ýDSSURYDOïýý,QýWKLVýPDQQHUñýWKHýFDSDFLW\ýRIýWKHýUHPHGLDOýV\VWHP
ZLOOýEHýXWLOL]HGýWRýLWVýPD[LPXPýFDSDFLW\ýDQGýFOHDQXSýUDWHVýZLOOýEHýPDLQWDLQHGï

äïíé 0RQLWRULQJýDQGý0RQLWRULQJý3ODQýIRUý3OXPHý5HGXFWLRQ

äïíéïíì 0RQLWRULQJýDQGý0RQLWRULQJý3ODQïýý$ýPRQLWRULQJýSODQýVKDOOýEHýGHYHORSHGýDQG
DSSURYHGýE\ý(3$ýIRUýPDWWHUVýUHODWHGýWRýSOXPHýUHGXFWLRQïýý7KLVýPD\ýEHýGRQHýLQýWKH
VDPHýSK\VLFDOýSODQýDVýWKHýPRQLWRULQJýSODQýIRUýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHïýý$WýD
PLQLPXPñýWKLVýSODQýVKDOOýSURYLGHýIRUýVDPSOLQJýRIýPRQLWRULQJýZHOOVýVXIILFLHQWýWR
PHHWýWKHýREMHFWLYHVýVWDWHGýEHORZýLQýWKLVýSURYLVLRQýDQGýDQ\ýDGGLWLRQDOýJRDOV
LGHQWLILHGýLQýWKHýDSSURYHGýPRQLWRULQJýSODQïýý$GGLWLRQDOýPRQLWRULQJýZHOOVýVKDOOýEH
LQVWDOOHGñýDVýQHFHVVDU\ñýWRýDFKLHYHýWKHýREMHFWLYHVýRIýWKHýPRQLWRULQJýSODQïý
&RQWLQXDOýPRQLWRULQJýVKDOOýEHýFRQGXFWHGýDVýSDUWýRIýWKLVýUHPHG\ýLQýDFFRUGDQFHýZLWK
WKHý(3$ðDSSURYHGý0RQLWRULQJý3ODQýXQWLOýVXFKýWLPHýDVýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQýIRU
SOXPHýUHGXFWLRQýLVýGHWHUPLQHGýFRPSOHWHýE\ý(3$ï

äïíéïíë 0LQLPXPý2EMHFWLYHVýRIýWKHý0RQLWRULQJý3ODQýZLWKý5HVSHFWýWRý3OXPH
5HGXFWLRQïýý7KHýPRQLWRULQJýSODQýVKDOOýSURYLGHýIRUñýDWýDýPLQLPXPã

ü 'DWDýVXIILFLHQWýWRýUHOLDEO\ýHYDOXDWHýFRPSOLDQFHýZLWKýDQ\ýDQGýDOO
UHTXLUHPHQWVñýVWDQGDUGVñýDQGýSURYLVLRQVýLQýWKLVý52'â

ü 5HOLDEOHýHVWLPDWHVýRIýWKHýUDWHýWKDWýWKHýYROXPHýRIýFRQWDPLQDWHG
JURXQGZDWHUýZLWKýFRQFHQWUDWLRQVýRIýFRQWDPLQDQWVýDERYHý,6*6ýOHYHOVýLV
EHLQJýUHGXFHGâ

ü 5HOLDEOHýHVWLPDWHVýRIýWKHýUDWHýWKDWýPDVVýRIýFRQWDPLQDQWVýLVýEHLQJýUHPRYHG
IURPýWKHýJURXQGZDWHUâ
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ü 5HOLDEOHýHVWLPDWHVýRIýWKHýSRUHýYROXPHýIOXVKLQJýUDWHVýWKURXJKRXWýWKH
UHPDLQLQJýSOXPHýWKDWýLVýFRQWDPLQDWHGýZLWKýFRQFHQWUDWLRQVýRIýFRQWDPLQDQWV
LQýH[FHVVýRIý,6*6ýOHYHOVâ

ü 5HOLDEOHýHYDOXDWLRQýRIýWKHýODWHUDOýDQGýYHUWLFDOýPRYHPHQWVýRIýDOO
FRQWDPLQDQWVýRIýFRQFHUQýZLWKLQýWKHýSOXPHýUHGXFWLRQý]RQHâ

ü 5HOLDEOHýHYDOXDWLRQýRIýWKHýODWHUDOýDQGýYHUWLFDOýPRYHPHQWVýRIýEHQ]HQHñ
7&(ñýDQGýFKORUREHQ]HQHýLQýUHVSRQVHýWRýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýLQýDOO
K\GURVWUDWLJUDSKLFýXQLWVâ

ü 'DWDýVXIILFLHQWýWRýGHWHUPLQHýJURXQGZDWHUýOHYHOVñýK\GUDXOLFýJUDGLHQWVñ
UHOLDEOHýJURXQGZDWHUýHOHYDWLRQýFRQWRXUýPDSVñýHIIHFWVýRIýDQ\ýORFDOýSXPSLQJ
ERWKýRQýDQGýRIIýWKHý-RLQWý6LWHñýGUDZGRZQVñýDQGýJURXQGZDWHUýIORZ
YHORFLWLHVýZLWKLQýDOOýRIýWKHýDIIHFWHGýK\GURVWUDWLJUDSKLFýXQLWVýDWýWKHý-RLQW
6LWHâ

ü 9HULILFDWLRQýDQGýHYDOXDWLRQýRIýWKHý]RQHVýRIýFDSWXUHýRIýH[WUDFWLRQýZHOOVýDQG
WKHýUDGLLýRIýLQIOXHQFHýRIýH[WUDFWLRQýDQGýLQMHFWLRQýZHOOVâ

ü 5HOLDEOHýHYDOXDWLRQýRIýWKHýHIIHFWLYHQHVVýRIýYHUWLFDOýDQGýKRUL]RQWDOýJUDGLHQW
FRQWUROýPHDVXUHVâ

ü 'DWDýVXIILFLHQWýWRýPHDVXUHýDQGýYHULI\ýGUDZGRZQVýLQýWKHýLPPHGLDWHýYLFLQLW\
RIýWKHý1$3/ýVRXUFHVýGXHýWRýSXPSLQJâ

ü (YDOXDWLRQýRIýHIIRUWVýWRýRSWLPL]HýWKHýZHOOILHOGVýDQGýSXPSýUDWHVýDVVRFLDWHG
ZLWKýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýDQGýDTXLIHUýLQMHFWLRQýVRýDVýWRýSURYLGHýWKHýJUHDWHVW
FHUWDLQW\ýRIýORQJðWHUPýFRQWDLQPHQWñýDQGýUHGXFHýWKHýSRWHQWLDOýIRUýSOXPH
LQWHUDFWLRQVýDQGýDGYHUVHýPLJUDWLRQýRIý1$3/ýDQGýGLVVROYHGýFRQWDPLQDQWVâ

ü 5HOLDEOHýFRQFHQWUDWLRQVýRIýFRQWDPLQDQWVýLQýWUHDWPHQWýV\VWHPýLQIOXHQWýDQG
HIIOXHQWñýDQGýWUHDWPHQWýVWUHDPVýVRýDVýWRýDVVHVVýWKHýHIIHFWLYHQHVVýDQG
SHUIRUPDQFHýRIýWKHýWUHDWPHQWýV\VWHPâýDQG

ü $GGLWLRQDOýDTXLIHUýWHVWVýLQFOXGLQJýEXWýQRWýOLPLWHGýWRýDTXLIHUýVWUHVVñ
SXPSLQJñýDQGýUHFRYHU\ýWHVWVñýVXFKýDVýWRýSURYLGHýHVWLPDWHVýRIýORFDOýRU
JHQHUDOýSDUDPHWHUVýVXFKýDVýK\GUDXOLFýFRQGXFWLYLW\ñýVWRUDWLYLW\ñýVSHFLILF
\LHOGñýDVýGHWHUPLQHGýQHFHVVDU\ýLQýWKHýPRQLWRULQJýSODQï



5HFRUGýRIý'HFLVLRQ ,,ãý'HFLVLRQý6XPPDU\
'XDOý6LWHý*URXQGZDWHUý2SHUDEOHý8QLW 3DJHýìêðìä

ë7KHýPLJUDWLRQýRIý1$3/ýWKDWýRFFXUVýQDWXUDOO\ýLVýQRWýHOLPLQDWHGýE\ýWKLVýUHPHGLDOýDFWLRQâýWKLVýDFWLRQýGRHV
OLPLWýLQGXFLQJýIXUWKHUýVXFKýPRYHPHQWñýKRZHYHUïýý6HHý6HFWLRQýéýRIýWKLVý52'ï

0RQWURVHý&KHPLFDOýDQGý'HOý$PRý6XSHUIXQGý6LWHV 0DUFKýìäää

äïíéïíê 0RQLWRULQJý:HOOVïïýý7KHýDSSURYHGý0RQLWRULQJý3ODQýVKDOOýHVWDEOLVKýWKHýPRQLWRULQJ
REMHFWLYHVñýZKLFKýVKDOOýLQFOXGHýEXWýQRWýEHýOLPLWHGýWRýWKHýREMHFWLYHVýVSHFLILHGýLQ
WKLVý52'ñýDQGýVKDOOýOLVWýWKHýPRQLWRULQJýZHOOVýVHUYLQJýHDFKýREMHFWLYHïý'XULQJýWKH
UHPHGLDOýGHVLJQýSKDVHýRIýWKHýUHPHG\ñýWKHýZHOOVýQHFHVVDU\ýWRýPHHWýHDFKýREMHFWLYH
VKDOOýEHýLGHQWLILHGñýWDNLQJýLQWRýDFFRXQWýWKHýORFDWLRQñýFRQVWUXFWLRQñýDQGýRWKHU
FLUFXPVWDQFHVýDVVRFLDWHGýZLWKýDOOýH[LVWLQJýZHOOVïýý6KRXOGý(3$ýGHWHUPLQHýWKDW
DGGLWLRQDOýZHOOVýDUHýQHFHVVDU\ýWRýPHHWýWKHýREMHFWLYHVýLQýWKHýDSSURYHGý0RQLWRULQJ
3ODQñýVXFKýZHOOVýVKDOOýEHýLQVWDOOHGýDQGýVDPSOHGïý

äïíéïíé 0RQLWRULQJý)UHTXHQF\ïýý7KHýIUHTXHQF\ýRIýPRQLWRULQJýIRUýDOOýZHOOVýLQýWKH
PRQLWRULQJýQHWZRUNýVKDOOýEHýVSHFLILHGýDQGýMXVWLILHGýLQýWKHýDSSURYHGý0RQLWRULQJ
3ODQñýLQýDFFRUGDQFHýZLWKýWKHýDELOLW\ýWRýDWWDLQýWKHýVWDWHGýPRQLWRULQJýREMHFWLYHVïý
$Q\ýFKDQJHVýWRýWKHýPRQLWRULQJýIUHTXHQF\ýIRUýRQHýRUýPRUHýZHOOVýVKDOOýEHýDSSURYHG
E\ý(3$ýE\ýPHDQVýRIýDQýDPHQGPHQWýWRýWKHý0RQLWRULQJý3ODQýZKLFKýVWDWHVýWKH
MXVWLILFDWLRQýIRUýWKHýFKDQJHVï

äïíéïíè 0RQLWRULQJýDQDO\WHVñýVDPSOLQJýSURWRFROVñýDQGýPHWKRGVïýý(3$ýVKDOOýDSSURYH
RQHýRUýPRUHýILHOGýVDPSOLQJýSODQVýõ)63VôýDQGý4XDOLW\ý$VVXUDQFHý3URMHFWý3ODQV
õ4$33VôýZKLFKýVKDOOýHVWDEOLVKýWKHýVDPSOLQJýSURWRFROVñýDQDO\WLFDOýSURWRFROVñ
TXDOLW\ýDVVXUDQFHýDQGýTXDOLW\ýFRQWUROýSDUDPHWHUVýDQGýSURWRFROVñýGDWDýTXDOLW\
REMHFWLYHVñýDQGýVDPSOHýURWDWLRQïýý6XFKýSODQVýVKDOOýEHýLQýDFFRUGDQFHýZLWKýDOO
DSSOLFDEOHý(3$ýUHJXODWLRQVñýSROLF\ñýDQGýJXLGDQFHïýý7KHý)63õVôýDQGý4$33õVôýPD\
EHýLQFRUSRUDWHGýLQWRýRUýDWWDFKHGýWRýWKHý0RQLWRULQJý3ODQýDVýDSSURYHGýE\ý(3$ïý
0RGLILFDWLRQVýWRýWKHýVDPSOLQJýDQGýDQDO\WLFDOýSURWRFROVýVKDOOýEHýDFFRPSDQLHGýE\
WKHýDSSURSULDWHýPRGLILFDWLRQýWRýWKHý)63ýRUý4$33ï

ìí /LPLWLQJý$GYHUVHý0LJUDWLRQýRIý&RQWDPLQDQWV
:LWKLQý&RQWH[WýRIý5HPHGLDOý2EMHFWLYHV

ìíïíì /LPLWý$GYHUVHý0LJUDWLRQýRIý1$3/ïýý7KLVýUHPHGLDOýDFWLRQýVKDOOýOLPLWýWKHýLQGXFWLRQëýRI
1$3/ýPLJUDWLRQýE\ýOLPLWLQJýK\GUDXOLFýGUDZGRZQVýDQGýFKDQJHVýLQýYHUWLFDOýJUDGLHQWVýLQ
WKHýSK\VLFDOýVSDFHýZKHUHýWKHý1$3/ýRFFXUVïýý:KLOHýWKHý-*:)6ýKDVýVKRZQýWKDWýLWýVKRXOG
EHýIHDVLEOHýWRýDGHTXDWHO\ýOLPLWýDGYHUVHýPLJUDWLRQýRIý1$3/ýRUýGLVVROYHGýSKDVH
FRQWDPLQDQWVýDQGýVWLOOýPHHWýUHPHGLDOýDFWLRQýREMHFWLYHVñýLWýLVýSRVVLEOHýWKDWýVRPHýDGYHUVH
PLJUDWLRQýFRXOGýRFFXUýGXULQJýUHPHGLDOýLPSOHPHQWDWLRQïýý,QýWKHýHYHQWýWKLVýRFFXUVñýWKH
UHPHGLDOýGHVLJQýVKDOOýEHýDGMXVWHGýWRýUHYHUVHýDQGýFRQWDLQýWKHýDGYHUVHýPLJUDWLRQïýý/LPLWLQJ
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DGYHUVHýPLJUDWLRQýRIý1$3/ýVKDOOýQRWýWDNHýSUHHPLQHQFHýRYHUýWKHýRWKHUýSHUIRUPDQFH
FULWHULDýDQGýUHPHGLDOýDFWLRQýREMHFWLYHVýRIýWKHýVHOHFWHGýUHPHGLDOýDFWLRQïýý5DWKHUñýOLPLWLQJ
DGYHUVHýPLJUDWLRQýVKDOOýWDNHýSODFHýZLWKLQýWKHýFRQWH[WýRIýPHHWLQJýDOOýVXFKýUHTXLUHPHQWVñ
LQFOXGLQJýEXWýQRWýOLPLWHGýWRýDWWDLQLQJý$5$5VýLQýDýUHDVRQDEOHýWLPHýIUDPHñýDQGýDWWDLQLQJ
WKHýUHTXLUHGýUDWHýRIýUHGXFWLRQýLQýWKHýYROXPHýRIýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHýRXWVLGHýWKH
FRQWDLQPHQWý]RQHïýý)XUWKHUýGLVFXVVLRQýRIýWKLVýPDWWHUýRFFXUVýLQý6HFWLRQýììïìñýLQFOXGLQJýWKH
GHILQLWLRQýRIýDGYHUVHýPLJUDWLRQï

ìíïíë /LPLWý$GYHUVHý0LJUDWLRQýRIý'LVVROYHGý3KDVHý&RQWDPLQDWLRQïýý7KHýFRQFHSWýRIýDGYHUVH
PLJUDWLRQýRIýFRQWDPLQDQWVýZDVýGLVFXVVHGýLQý6HFWLRQýììïìýRIýWKLVý52'ïýý7KHýUHPHGLDO
DFWLRQýVKDOOýEHýGHVLJQHGýWRýOLPLWýDGYHUVHýPLJUDWLRQýRIýGLVVROYHGýSKDVHýFRQWDPLQDQWV
ZLWKLQýWKHýFRQWH[WýRIýPHHWLQJýDOOýRWKHUýSURYLVLRQVýRIýWKLVý52'ïýý:KLOHýWKHý-*:)6ýKDV
VKRZQýWKDWýLWýVKRXOGýEHýIHDVLEOHýWRýDGHTXDWHO\ýOLPLWýDGYHUVHýPLJUDWLRQýRIýGLVVROYHG
FRQWDPLQDQWVýDQGýVWLOOýPHHWýUHPHGLDOýDFWLRQýREMHFWLYHVñýLWýLVýSRVVLEOHýWKDWýVRPHýDGYHUVH
PLJUDWLRQýFRXOGýRFFXUýGXULQJýUHPHGLDOýLPSOHPHQWDWLRQïýý,QýWKHýHYHQWýWKLVýRFFXUVñýWKH
UHPHGLDOýGHVLJQýVKDOOýEHýDGMXVWHGýWRýUHYHUVHýDQGýFRQWDLQýWKHýDGYHUVHýPLJUDWLRQïýý/LPLWLQJ
DGYHUVHýPLJUDWLRQýRIýFRQWDPLQDQWVýVKDOOýQRWýWDNHýSUHHPLQHQFHýRYHUýWKHýRWKHUýSHUIRUPDQFH
FULWHULDýDQGýUHPHGLDOýDFWLRQýREMHFWLYHVýRIýWKHýVHOHFWHGýUHPHGLDOýDFWLRQïýý5DWKHUñýOLPLWLQJ
DGYHUVHýPLJUDWLRQýVKDOOýWDNHýSODFHýZLWKLQýWKHýFRQWH[WýRIýPHHWLQJýDOOýVXFKýUHTXLUHPHQWVñ
LQFOXGLQJýEXWýQRWýOLPLWHGýWRýDWWDLQLQJý$5$5VýLQýDýUHDVRQDEOHýWLPHýIUDPHñýDQGýDWWDLQLQJ
WKHýUHTXLUHGýUDWHýRIýUHGXFWLRQýLQýWKHýYROXPHýRIýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHýRXWVLGHýWKH
FRQWDLQPHQWý]RQHïý7KHýREMHFWLYHýWRýOLPLWýDGYHUVHýPLJUDWLRQýRIýGLVVROYHGýSKDVH
FRQWDPLQDWLRQýVKDOOýQRWýVXSHUFHGHýRUýWDNHýSUHHPLQHQFHýRYHUýWKHýRWKHUýSHUIRUPDQFH
SURYLVLRQVýRIýWKLVý52'ïýý)XUWKHUýGLVFXVVLRQýRQýWKLVýPDWWHUýDSSHDUVýLQý6HFWLRQýììïìñ
LQFOXGLQJýWKHýGHILQLWLRQýRIýDGYHUVHýPLJUDWLRQïýý$WýDýPLQLPXPñýDGYHUVHýPLJUDWLRQýRI
GLVVROYHGýSKDVHýFRQWDPLQDQWVýLQýWKHýIROORZLQJýIRUPVýVKDOOýEHýOLPLWHGýDVýSDUWýRIýWKHýGHVLJQ
RIýWKLVýUHPHGLDOýDFWLRQã

ü $GYHUVHýPRYHPHQWýRIýFKORUREHQ]HQHýWRýDUHDVýQRWýSUHVHQWO\ýDIIHFWHGýE\
FKORUREHQ]HQHâ

ü $GYHUVHýPRYHPHQWýRIýFKORUREHQ]HQHñýRUý7&(ýLQýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHñýIURP
VKDOORZHUýWRýGHHSHUýK\GURVWUDWLJUDSKLFýXQLWVñýLQFOXGLQJýEXWýQRWýOLPLWHGýWRýõìôýIURP
WKHý0%)&ý6DQGýLQWRýWKHý/%)ýDQGýWKHý*DJHý$TXLIHUñýõëôýIURPýWKHý*DJHý$TXLIHUýWR
*DJHð/\QZRRGý$TXLWDUGýDQGýLQWRýWKHý/\QZRRGý$TXLIHUâ

ü $GYHUVHýPRYHPHQWýRIýEHQ]HQHýIURPýWKHý0%)%ý6DQGýLQWRýWKHý0%)&ý6DQGýLQýWKH
EHQ]HQHýSOXPHâ
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ü $GYHUVHýPRYHPHQWýRIýEHQ]HQHýLQýWKHýEHQ]HQHýSOXPHýIURPýWKHý0%)&ý6DQGýLQWR
WKHý/%)ýDQGýWKHý*DJHý$TXLIHUâýý

ü $GYHUVHýPRYHPHQWýRIýEHQ]HQHýFXUUHQWO\ýLQýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHýLQWRýORZHU
K\GURVWUDWLJUDSKLFýXQLWVñýHVSHFLDOO\ýIURPýWKHý0%)&ý6DQGýLQWRýWKHý/%)ýDQGýWKH
*DJHý$TXLIHUâ

ü $GYHUVHýPRYHPHQWýRIýEHQ]HQHýFXUUHQWO\ýLQýWKHýEHQ]HQHýSOXPHýLQýWKHý0%)&ý6DQG
WRZDUGýWKHýLQWHUIDFHýRIýWKHýEHQ]HQHýDQGýFKORUREHQ]HQHýSOXPHVñýDQGýVXEVHTXHQWO\
LQWRýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHâ

ü $GYHUVHýPRYHPHQWýRIýWKHý7&(ýõDQGýUHODWHGýFKORULQDWHGýVROYHQWVôýLQýWKHý0%)%
6DQGýDQGý0%)&ý6DQGýRIýWKHýEHQ]HQHýSOXPHýODWHUDOO\ýWRZDUGýWRýVRXWKýRUýZHVWýDQG
KHQFHýFORVHUýWRýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýõ7,ýZDLYHUý]RQHôýERXQGDU\âý

ü $GYHUVHýPRYHPHQWýRIý7&(ýõDQGýUHODWHGýFKORULQDWHGýVROYHQWVôýIURPýWKHý0%)%
6DQGýRIýWKHý7&(ýSOXPHýLQWRýWKHý0%)&ý6DQGâ

ü $GYHUVHýPRYHPHQWýRIý7&(ýõDQGýUHODWHGýFKORULQDWHGýVROYHQWVôýIURPýWKHý0%)&
6DQGýRIýWKHý7&(ýSOXPHýLQWRýWKHý/%)ýDQGýLQWRýWKHý*DJHý$TXLIHUâ

ü $GYHUVHýPRYHPHQWýRIý7&(ýõDQGýUHODWHGýFKORULQDWHGýVROYHQWVôýIURPýVRXUFHVýRIIýWKH
-RLQWý6LWHýWRýWKHýQRUWKýDQGýWRýWKHýZHVWýWRZDUGýWKHý-RLQWý6LWHï

ìíïíê 9HUWLFDOý*UDGLHQWý&RQWUROý:HOOVïýý:KHUHýQHFHVVDU\ýWRýRIIVHWýWKHýYHUWLFDOýJUDGLHQW
LPSRVHGýE\ýSXPSLQJýLQýDýORZHUýK\GURVWUDWLJUDSKLFýXQLWñýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýVKDOOýWDNH
SODFHýLQýWKHýK\GURVWUDWLJUDSKLFýXQLWýRYHUO\LQJýWKDWýXQLWñýLQýRUGHUýWRýSUHYHQWýRUýPLQLPL]H
WKHýPRYHPHQWýRIýFRQWDPLQDQWVýIURPýWKHýXSSHUýWRýWKHýORZHUýXQLWýLQýUHVSRQVHýWRýWKH
LQGXFHGýYHUWLFDOýJUDGLHQWïýý$VýDQýH[DPSOHñýHYHQýWKRXJKýSXPSLQJýLVýQRWýUHTXLUHGýLQýWKH
0%)%ý6DQGýRIýWKHýEHQ]HQHýSOXPHýWRýFRQWDLQýWKHýEHQ]HQHýSOXPHýLQýWKDWýXQLWýEHFDXVH
LQWULQVLFýELRGHJUDGDWLRQýLVýEHLQJýUHOLHGýXSRQýIRUýWKDWýSXUSRVHñýVRPHýOLPLWHGýSXPSLQJýPD\
KDYHýWRýWDNHýSODFHýLQýWKHý0%)%ý6DQGýLQýRUGHUýWRýRIIVHWýYHUWLFDOýJUDGLHQWVýLQGXFHGýE\
SXPSLQJýLQýWKHý0%)&ý6DQGïýý7KHýQHHGýIRUýDQGýSODFHPHQWýRIýVXFKýZHOOVýVKDOOýEH
GHWHUPLQHGýLQýUHPHGLDOýGHVLJQï

ìíïíé 1RQð,QWHUIHUHQFHïýý7KHýUHPHGLDOýGHVLJQýVKDOOýEHýRSWLPL]HGýWRýWKHýH[WHQWýSRVVLEOHýWR
PLQLPL]HýSRWHQWLDOýLQWHUIHUHQFHýIURPýVRXUFHVýRIýFRQWDPLQDWLRQýQRWýSUHVHQWO\ýEHLQJ
DGGUHVVHGýDVýSDUWýRIýWKHý-RLQWý6LWHïýý7KHýGHVLJQýREMHFWLYHýWRýOLPLWýVXFKýLQWHUIHUHQFHýVKDOO
QRWýVXSHUFHGHýRUýWDNHýSUHHPLQHQFHýRYHUýWKHýRWKHUýSHUIRUPDQFHýSURYLVLRQVýRIýWKLVý52'ïý
5DWKHUñýOLPLWLQJýWKHýSRWHQWLDOýIRUýVXFKýLQWHUIHUHQFHýVKDOOýWDNHýSODFHýZLWKLQýWKHýFRQWH[WýRI
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PHHWLQJýDOOýVXFKýUHTXLUHPHQWVñýLQFOXGLQJýEXWýQRWýOLPLWHGýWRýDWWDLQLQJý$5$5VýLQýD
UHDVRQDEOHýWLPHýIUDPHñýDQGýDWWDLQLQJýWKHýUHTXLUHGýUDWHýRIýUHGXFWLRQýLQýWKHýYROXPHýRIýWKH
FKORUREHQ]HQHýSOXPHýRXWVLGHýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHï

:KLOHýLWýKDVýQRWýEHHQýGHWHUPLQHGýQHFHVVDU\ýDWýWKHýWLPHýWKLVý52'ýLVýLVVXHGñýLWýPD\ýEH
IRXQGñýHLWKHUýGXULQJýUHPHGLDOýGHVLJQýRUýLQýWKHýFRXUVHýRIýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQñýWKDW
DGGLWLRQDOýUHPHGLDOýDFWLRQVýDUHýQHFHVVDU\ýDWýWKHýORFDWLRQVýRIýVXFKýRIIðVLWHýVRXUFHVýLQýRUGHU
WRýSUHYHQWýLQWHUIHUHQFHýIURPýWKRVHýVRXUFHVïýý$VýGHWHUPLQHGýQHFHVVDU\ýE\ý(3$ñý(3$ýPD\
HLWKHUýõìôýLVVXHýDGPLQLVWUDWLYHýQRQðLQWHUIHUHQFHýRUGHUVýõVHHý3URYLVLRQýìèñýEHORZôýWRýSDUWLHV
DVVRFLDWHGýZLWKýVXFKýVRXUFHVýUHTXLULQJýWKDWýVXFKýWKH\ýFHDVHýDQGîRUýGHVLVWýIURPýLQWHUIHULQJ
ZLWKýWKHýUHPHG\ñýRUýõëôýDPHQGýWKLVý52'ýWRýVHOHFWýVSHFLILFýUHPHGLDOýDFWLRQVýIRUýVXFK
VRXUFHVýDVýSDUWýRIýWKHý-RLQWý6LWHï

ìì )ORZýDQGý7UDQVSRUWý0RGHOLQJýDQGý
2SWLPL]DWLRQýRIýWKHý5HPHGLDOý$FWLRQ

ììïíì &RPSXWHUý0RGHOïýý$ýFRPSXWHUðEDVHGýJURXQGZDWHUýIORZýDQGýFRQWDPLQDQWýWUDQVSRUW
PRGHOýVKDOOýEHýGHYHORSHGñýDVýQHFHVVDU\ñýDQGýXVHGýGXULQJýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQñýDQGýDOVR
XVHGýDVýQHHGHGýGXULQJýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQýDQGý2÷0ýSKDVHVýRIýWKHýUHPHG\ýIRUýWKH
SXUSRVHVýRIýõìôýDVVLVWLQJýLQýHYDOXDWLQJýWKHýSRWHQWLDOýIRUýDGYHUVHýPLJUDWLRQýRIý1$3/ýDQG
GLVVROYHGýSKDVHýFRQWDPLQDQWVñýõëôýDVVLVWLQJýLQýYHULI\LQJýWKHýFRPSOLDQFHýZLWKýSHUIRUPDQFH
UHTXLUHPHQWVñýõêôýDVVLVWLQJýLQýRSWLPL]LQJýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQýWRýPD[LPL]HýWKH
HIIHFWLYHQHVVýRIýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQñýDQGýõéôýDQ\ýRWKHUýSXUSRVHVýGHWHUPLQHGýQHFHVVDU\
GXULQJýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQýHIIRUWïýý7KHýFRPSXWHUýPRGHOýGHYHORSHGýGXULQJýWKHýIHDVLELOLW\
VWXG\ýVKDOOýEHýXWLOL]HGýDVýDSSURSULDWHýLQýGHYHORSLQJýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQýPRGHOïýý(3$ýVKDOO
UHYLHZýDQGýDSSURYHýWKHýPRGHOýXVHGýDQGýDOOýDVSHFWVýRIýWKHýGHYHORSPHQWýDQGýVLWHðVSHFLILF
FRQVWUXFWLRQýRIýWKHýPRGHOýSULRUýWRýLWVýXVHïýý7KHýPRGHOýVKDOOýEHýXVHGýRQO\ýDVýDSSURSULDWHñ
JLYHQýLWVýOLPLWDWLRQVýDQGýXQFHUWDLQWLHVñýWRýFRPSOHWHýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQï

ììïíë 2SWLPL]DWLRQýGXULQJý5HPHGLDOý'HVLJQýDQGý'XULQJý5HPHGLDOý,PSOHPHQWDWLRQïýý7KH
ZHOOILHOGýXVHGýLQýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQñýLQFOXGLQJýWKHýORFDWLRQýRIýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýZHOOV
DQGýDTXLIHUýLQMHFWLRQýZHOOVñýDQGýWKHýUHODWLYHýSXPSLQJýUDWHVýDPRQJýWKHýZHOOVýDQG
K\GURVWUDWLJUDSKLFýXQLWVñýVKDOOýEHýGHWHUPLQHGýDQGýRSWLPL]HGýLQýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQýSKDVHïý
2SWLPL]DWLRQýVKDOOýEHýSHUIRUPHGýDVýGHWHUPLQHGýQHFHVVDU\ýE\ý(3$ñýLQýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQïý
2SWLPL]DWLRQýVKDOOýDOVRýEHýSHUIRUPHGýDVýGHWHUPLQHGýQHFHVVDU\ýE\ý(3$ýGXULQJýWKH
UHPHGLDOýDFWLRQñýZKHQHYHUýõìôýH[WUDFWLRQýRUýLQMHFWLRQýZHOOVýDUHýEHLQJýDGGHGýRUýUHPRYHGñ
õëôýSXPSýUDWHVýDUHýEHLQJýDGMXVWHGñýõêôýDGMXVWPHQWVýDUHýQHFHVVDU\ýWRýUHFWLI\ýDýWUDQVJUHVVLRQ
RIýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHñýRUýõéôýRWKHUýWLPHVýDVýUHTXLUHGýE\ý(3$ïýý
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7KHýFRPSXWHUðEDVHGýJURXQGZDWHUýIORZýDQGýFRQWDPLQDQWýWUDQVSRUWýPRGHOýGLVFXVVHGýLQ
3URYLVLRQýììïíìýVKDOOýQRWýEHýWKHýH[FOXVLYHýPHDQVýRIýRSWLPL]LQJýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQýRU
UHPHGLDOýDFWLRQïýý5DWKHUñýSLORWýWHVWLQJñýDQGýDGMXVWPHQWVýDQGýK\GUDXOLFýUHVSRQVHýWHVWVýXVLQJ
DFWXDOýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýDQGýLQMHFWLRQýV\VWHPVñýVKDOOýEHýHPSOR\HGýLQýFRQMXQFWLRQýZLWK
PRGHOLQJýVLPXODWLRQVýWRýRSWLPL]HýDQGýDGMXVWýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQïýýõ6HHý(3$ý5HVSRQVH
1êééýLQýWKHý5HVSRQVHý6XPPDU\âý5HVSRQVHýWRý'HOý$PRý5HVSRQGHQWVýIRUýIXUWKHU
GLVFXVVLRQôïýý

2SWLPL]DWLRQýLVýDýSURFHVVýE\ýZKLFKýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQýDQGýDFWLRQýLVýDGMXVWHGýWRýDWWDLQ
PD[LPXPýHIIHFWLYHQHVVýZLWKýUHVSHFWýWRýPHHWLQJýWKHýUHTXLUHPHQWVýRIýWKLVý52'â
RSWLPL]DWLRQýGRHVýQRWýUHSUHVHQWýDQýHYDOXDWLRQýRIýZKHWKHUýWRýPHHWýVXFKýUHTXLUHPHQWVï

7KHýUHPHGLDOýGHVLJQýDQGýDFWLRQýVKDOOýEHýRSWLPL]HGã

ü )RUýWKHýHIILFLHQF\ýDQGýUDWHýRIýUHPRYDOýRIýFRQWDPLQDQWVâý

ü )RUýSRUHýYROXPHýIOXVKLQJâý

ü )RUýWKHýUDWHýRIýUHGXFWLRQýRIýWKHýYROXPHýRIýJURXQGZDWHUýZLWKýFRQFHQWUDWLRQVýRI
FRQWDPLQDQWVýLQýH[FHVVýRIý,6*6Vâ

ü )RUýHDUO\ýWLPHýSHUIRUPDQFHýõ6HHý6HFWLRQVýììýDQGýìëýRIýWKLVý52'ôâý

ü )RUýPHHWLQJýDOOýSHUIRUPDQFHýSURYLVLRQVýDERYHýZLWKýUHVSHFWýWRýUHGXFWLRQýRIýWKH
SOXPHýRXWVLGHýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHâ

ü )RUýWKHýFHUWDLQW\ýRIýFRQWDLQPHQWýRIýFRQWDPLQDQWVýLQýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýDQGýWKH
RYHUDOOýFKORUREHQ]HQHýSOXPHâýDQG

ü 7RýOLPLWýWKHýSRWHQWLDOýIRUýDGYHUVHýPLJUDWLRQýRIýFRQWDPLQDQWVýDQGý1$3/ýGXULQJýWKH
FRXUVHýRIýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQâ

ZKLOHýPHHWLQJýDOOýSURYLVLRQVýDQGýREMHFWLYHVýRIýWKLVý52'ï

ìë 3URYLVLRQVýIRUýSDUDð&KORUREHQ]HQHý6XOIRQLFý$FLGýõS&%6$ô

7KHýIROORZLQJýSURYLVLRQVýVKDOOýDSSO\ýWRýS&%6$ïýý$ýGHWDLOHGýGLVFXVVLRQýRIýWKLV
FRQWDPLQDQWýLVýSURYLGHGýLQýVHYHUDOýVHFWLRQVýHDUOLHUýLQýWKLVý52'ïýý7KHUHýDUHýQR
SURPXOJDWHGýKHDOWKðEDVHGýVWDQGDUGVýDQGýWKHUHýDUHýLQVXIILFLHQWýWR[LFRORJLFDOýGDWDýWR
GHWHUPLQHýSURYLVLRQDOýVWDQGDUGVýIRUýWKLVýFRQWDPLQDQWïýýS&%6$ýLVýQRWýDýKD]DUGRXV
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VXEVWDQFHýXQGHUý&(5&/$ñýEXWýLVýDý¦SROOXWDQWýRUýFRQWDPLQDQW§ýõ6HHý&(5&/$ý6HFWLRQ
ìíìôïýýS&%6$ýVKDOOýEHýVXEMHFWýWRýWKHýPRQLWRULQJýSODQýUHTXLUHPHQWVýäïíéïíìñýäïíéïíêñ
äïíéïíèýDQGýäïíéïíçñýDVýZHOOýDVýDOOýSURYLVLRQVýLQýWKLVýVXEVHFWLRQïýýS&%6$ýVKDOOýQRWýEH
VXEMHFWýWRýWKHýRWKHUýSURYLVLRQVýLQýWKLVý6HFWLRQïýý7KHýIROORZLQJýSURYLVLRQVýVKDOOýDSSO\ýWR
S&%6$ã

ìëïíì S&%6$ý,QMHFWLRQý/LPLWVïýý1RýZDWHUýFRQWDLQLQJýS&%6$ýýDWýFRQFHQWUDWLRQVýH[FHHGLQJ
ëèñíííýPLFURJUDPVýSHUýOLWHUýõ�Jî/ôýVKDOOýEHýLQMHFWHGýLQWRýWKHýJURXQGýLQýWKHýFRXUVHýRIýWKLV
UHPHGLDOýDFWLRQïýý0LFURJUDPVýSHUýOLWHUýLVýWKHýHTXLYDOHQWýRIýSDUWVýSHUýELOOLRQýõSSEôýIRU
ZDWHUïýý7KHý6WDWHýRIý&DOLIRUQLDýKROGVýWKDWýëèñíííý�Jî/ýFDQýEHýFRQVLGHUHGýDýSURYLVLRQDO
KHDOWKýVWDQGDUGýIRUýS&%6$ýZLWKýUHVSHFWýWRýLQMHFWHGýJURXQGZDWHUïýý7KLVýUHTXLUHPHQWýLVýD
QRQðSURPXOJDWHGýVWDQGDUGýRIýWKHý6WDWHýRIý&DOLIRUQLDýõ6HHý6HFWLRQýåýRIýWKLVý52'ôñ
KRZHYHUñýLWýLVýVHOHFWHGýE\ýWKLVý52'ýDVýDýSHUIRUPDQFHýVWDQGDUGýIRUýLQMHFWHGýJURXQGZDWHUï

S&%6$ýVKDOOýQRWýEHýLQMHFWHGýLQWRýWKHý*DJHð/\QZRRGý$TXLWDUGñýWKHý/\QZRRGý$TXLIHUñýQRU
DQ\ýSRLQWýDWýORZHUýHOHYDWLRQýWKDQýWKHVHýK\GURVWUDWLJUDSKLFýXQLWVýGXULQJýWKHýFRXUVHýRIýWKLV
UHPHGLDOýDFWLRQï

ìëïíë $GGLWLRQDOý0RQLWRULQJý5HTXLUHPHQWVýIRUýS&%6$ïýý3URYLVLRQVýJLYHQýDERYHýIRU
DGGLWLRQDOýGDWDýDFTXLVLWLRQýUHTXLUHýWKDWýWKHýWRHýDQGýVLGHVýRIýWKHýS&%6$ýSOXPHýEH
LGHQWLILHGýGXULQJýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQýSKDVHïýý7KHýIROORZLQJýDGGLWLRQDOýPRQLWRULQJýVKDOOýEH
SHUIRUPHGýIRUýS&%6$ýDVýSDUWýRIýWKLVýUHPHGLDOýDFWLRQï

ü &RQWLQXHGýPRQLWRULQJýRIýWKHýGRZQJUDGLHQWýH[WHQWýRIýWKHýS&%6$ýGLVWULEXWLRQýLQýDOO
K\GURVWUDWLJUDSKLFýXQLWVýLQýZKLFKýLWýRFFXUVýVRýWKDWý(3$ýFDQýHYDOXDWHýLWVýSUR[LPLW\
WRýSURGXFWLRQýZHOOVâ

ü &RQWLQXHGýPRQLWRULQJýRIýWKHýVLGHðJUDGLHQWýH[WHQWýRIýWKHýS&%6$ýGLVWULEXWLRQýLQýDOO
K\GURVWUDWLJUDSKLFýXQLWVýZKHUHýLWýRFFXUVýVRýWKDWý(3$ýFDQýHYDOXDWHýWKHýHIIHFWýRI
DTXLIHUýLQMHFWLRQýRIýWUHDWHGýZDWHUýZKLFKýVWLOOýFRQWDLQVýVRPHýS&%6$ï

ü 3HULRGLFýPHDVXUHPHQWVýRIýS&%6$ýFRQFHQWUDWLRQVýZLWKLQýWKHýFRUHýRIýWKHýS&%6$
GLVWULEXWLRQýWRýDVVHVVýWKHýHIIHFWVýRIýUHGLVWULEXWLRQýDQGýGLOXWLRQýWKDWýRFFXUýDVýDýUHVXOW
RIýDTXLIHUýLQMHFWLRQýRIýWUHDWHGýZDWHUýZKLFKýVWLOOýFRQWDLQVýVRPHýS&%6$ï

ü 0RQLWRULQJýRIýZDWHUýIURPýWKHýSURGXFWLRQýZHOOVýLQýQHDUHVWýSUR[LPLW\ýWRýWKH
GRZQJUDGLHQWýWRHýRIýWKHýS&%6$ýGLVWULEXWLRQýDVýLGHQWLILHGýLQýWKHýDSSURYHG
PRQLWRULQJýSODQï

ìê 7UHDWPHQWýIRUý([WUDFWHGý*URXQGZDWHU



5HFRUGýRIý'HFLVLRQ ,,ãý'HFLVLRQý6XPPDU\
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7KHýIROORZLQJýSURYLGHVýWKHýUHTXLUHPHQWVýIRUýWUHDWLQJýZDWHUýUHPRYHGýDVýSDUWýRIýWKH
K\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýV\VWHPVýGHVFULEHGýLQýWKLVýUHPHGLDOýDFWLRQïýý*URXQGZDWHUýVKDOOýEH
WUHDWHGýDFFRUGLQJýWRý$5$5VýLGHQWLILHGýLQý$SSHQGL[ý$ýRIýWKLVý52'ýSULRUýWRýGLVFKDUJHïý
7KLVý52'ýGRHVýQRWýOLPLWýWKHýWUHDWPHQWýRIýH[WUDFWHGýJURXQGZDWHUýWRýDýVLQJOHýWHFKQRORJ\ïý
7KLVý52'ýVHOHFWVýVHYHUDOýWHFKQRORJLHVýZKLFKýDUHýKHUHE\ýFRQVLGHUHGý¦DYDLODEOH§ýWRýWKH
UHPHGLDOýGHVLJQïýý$5$5VýDSSOLFDEOHýWRýHDFKýRIýWKHVHýWHFKQRORJLHVýKDYHýEHHQýLGHQWLILHGýLQ
$SSHQGL[ý$ï

3URYLVLRQýìêïíìýDQGýìêïíëýSHUWDLQýWRýSULPDU\ýWUHDWPHQWýWHFKQRORJLHVýZKLFKýDUHýGHVLJQHG
WRýDGGUHVVýWKHýSULPDU\ýFRQWDPLQDQWVýDWýWKHý-RLQWý6LWHïýý3URYLVLRQýìêïíêýSHUWDLQVýWR
DQFLOODU\ýWHFKQRORJLHVñýZKLFKýUHGXFHýFRQFHQWUDWLRQVýRIýDPELHQWýVXEVWDQFHVýLQ
JURXQGZDWHUýWRýDOORZýWUHDWHGýZDWHUýWRýPHHWýGLVFKDUJHýVWDQGDUGVñýZKHQýWKHýSULPDU\
WHFKQRORJLHVýDUHýLQVXIILFLHQWýWRýGRýVRïýý3URYLVLRQýìêïíéýSHUWDLQVýWRýVXSSOHPHQWDU\
WHFKQRORJLHVñýZKLFKýFDQýEHýXVHGýLQýPRGXODUýIDVKLRQýDVýQHFHVVDU\ýWRýDVVLVWýLQýPHHWLQJ
UHPHGLDOýJRDOVï

3ULPDU\ñýDQFLOODU\ñýDQGýVXSSOHPHQWDOýWUHDWPHQWýWHFKQRORJLHVñýDQGýWUHDWPHQWýWUDLQVñýZHUH
GLVFXVVHGýDWýWKHýHQGýRIý6HFWLRQýììïéýRIýWKHý'HFLVLRQý6XPPDU\ýRIýWKLVý52'ï

ìêïíì 3ULPDU\ý7UHDWPHQWý7HFKQRORJLHVýIRUýWKHý&KORUREHQ]HQHýDQGý%HQ]HQHý3OXPHVïýý7KH
IROORZLQJýSULPDU\ýWHFKQRORJLHVýVKDOOýEHýFRQVLGHUHGýDYDLODEOHýIRUýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQýIRU
WUHDWPHQWýRIýWKHýFKORUREHQ]HQHýDQGýEHQ]HQHýSOXPHVã

ü $GVRUSWLRQýLQFOXGLQJýOLTXLGýSKDVHýJUDQXODUýDFWLYDWHGýFDUERQýõ/*$&ôâ
ü $LUý6WULSSLQJýSOXVý/*$&ýSROLVKLQJâ
ü &LUFXODWLQJý)OXLGL]HGý%HGý5HDFWRUýõ)%5ôýSOXVý/*$&ýSROLVKLQJ

7KHý-*:)6ýGHPRQVWUDWHGýWKDWñýEDVHGýRQýGDWDýIURPýWKHý5HPHGLDOý,QYHVWLJDWLRQý5HSRUWVñ
DGVRUSWLRQýRSHUDWLQJýDORQHýZRXOGýEHýWKHýPRVWýFRVWðHIIHFWLYHýSULPDU\ýWHFKQRORJ\ýIRU
WUHDWPHQWýRIýH[WUDFWHGýJURXQGZDWHUïýý$LUý6WULSSLQJýDQGý)%5ñýLIýXWLOL]HGñýUHTXLUHVýDQ
/*$&ýSROLVKLQJýVWHSýWRýEHýHIIHFWLYHýLQýDWWDLQLQJýDOOýGLVFKDUJHýUHTXLUHPHQWVñýDVýZHOOýDVýWR
HQVXUHýHIILFLHQWýSURJUHVVýLQýDWWDLQLQJý,6*6ýOHYHOVýLQðVLWXýIRUýWKHý-RLQWý6LWHïý

ìêïíë 3ULPDU\ý7UHDWPHQWý7HFKQRORJLHVýIRUýWKHý7&(ý3OXPHïýý7KHýIROORZLQJýSULPDU\
WHFKQRORJLHVýVKDOOýEHýFRQVLGHUHGýDYDLODEOHýIRUýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQýIRUýWUHDWPHQWýRIýWKH
ZDWHUýIURPýWKHýSDUWLDOýFRQWDLQPHQWýRIýWKHý7&(ýýSOXPHýõQHDUýWKHý7&(ýVRXUFHVýQHDUýWKH
XSJUDGLHQWýHQGýRIýWKHýIRUPHUý'HOý$PRýSODQWôã

ü $GVRUSWLRQýLQFOXGLQJýOLTXLGýSKDVHýJUDQXODUýDFWLYDWHGýFDUERQýõ/*$&ôâ
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ü $LUý6WULSSLQJýSOXVý/*$&ýSROLVKLQJï

7KHý-*:)6ýGHPRQVWUDWHGýWKDWñýEDVHGýRQýGDWDýIURPýWKHý5HPHGLDOý,QYHVWLJDWLRQý5HSRUWVñ
DGVRUSWLRQýRSHUDWLQJýDORQHýZRXOGýEHýWKHýPRVWýFRVWðHIIHFWLYHýSULPDU\ýWHFKQRORJ\ýIRU
WUHDWPHQWýRIýH[WUDFWHGýJURXQGZDWHUïýý$LUý6WULSSLQJñýLIýXWLOL]HGñýUHTXLUHVýDQý/*$&
SROLVKLQJýVWHSýWRýEHýHIIHFWLYHýLQýDWWDLQLQJýDOOýGLVFKDUJHýUHTXLUHPHQWVñýDVýZHOOýDVýWRýHQVXUH
HIILFLHQWýSURJUHVVýLQýDWWDLQLQJý,6*6ýOHYHOVýLQðVLWXýIRUýWKHý-RLQWý6LWHï

ìêïíê $QFLOODU\ý7HFKQRORJLHVïýý$QFLOODU\ýWHFKQRORJLHVýDUHýWKRVHýUHTXLUHGýWRýWUHDWýH[WUDFWHG
JURXQGZDWHUýWRýUHGXFHýWKHýFRQFHQWUDWLRQýRIýQDWXUDOO\ðRFFXUULQJýVSHFLHVýLQýWKHýZDWHUýWR
PHHWýUHJXODWRU\ýVWDQGDUGVýDQGýHQJLQHHULQJýUHTXLUHPHQWVýDVVRFLDWHGýZLWKýWKHýGLVFKDUJHýRI
WKHýZDWHUïýý6XFKýWHFKQRORJLHVýVKDOOýEHýDSSOLHGñýZKHQýQHFHVVDU\ñýLQýDGGLWLRQýWRýWKHýSULPDU\
WUHDWPHQWýWHFKQRORJLHVïýý,WýLVýDQWLFLSDWHGýE\ýWKHý-*:)6ñýEDVHGýRQýZDWHUýTXDOLW\ýGDWDñýWKDW
WKHýDQFLOODU\ýWHFKQRORJLHVýPD\ýEHýQHFHVVDU\ïýý)RUýH[DPSOHñýQDWXUDOO\ýRFFXUULQJýFRSSHU
PXVWýEHýUHGXFHGýWRýPHHWýVXUIDFHýZDWHUýGLVFKDUJHýVWDQGDUGVýLIýWKHýZHOOILHOGVýDVVXPHGýLQ
WKHý-*:)6ýDUHýXWLOL]HGïýý7KHVHýDQFLOODU\ýWHFKQRORJLHVýVKDOOýEHýXWLOL]HGñýWRýWKHýH[WHQWýWKDW
(3$ýGHWHUPLQHVýWKHPýQHFHVVDU\ýGXULQJýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQýSKDVHïýý$QFLOODU\
WHFKQRORJLHVýDUHýOLVWHGýLQý7DEOHýììðêñýLQý6HFWLRQýììýRIýWKHý'HFLVLRQý6XPPDU\ýRIýWKLV
52'ï

ìêïíé 7UHDWPHQWý7UDLQVïýý7KHý-*:)6ýFRQVLGHUHGýDýVHWýRIýWUHDWPHQWýWUDLQVýWKDWýZHUHýLGHQWLILHG
LQý6HFWLRQýììïéýRIýWKLVý52'ñýDVýOLVWHGýLQý7DEOHýììðéýRIýWKHý'HFLVLRQý6XPPDU\ýRIýWKLV
52'ýDQGýLQýWKHý-*:)6ïýý+RZHYHUñýWUHDWPHQWýWUDLQVýFRPSRVHGýRIýDQ\ýFRPELQDWLRQýRI
DYDLODEOHýSULPDU\ýDQGýDQFLOODU\ýWHFKQRORJLHVñýDVýVSHFLILHGýDERYHñýPD\ýEHýGHVLJQHGýDQG
XWLOL]HGýIRUýWKLVýUHPHGLDOýDFWLRQï

ìêïíè 6XSSOHPHQWDOý7HFKQRORJLHVïýý/LTXLGý*UDYLW\ý6HSDUDWLRQñýDQGý$GYDQFHGý2[LGDWLRQ
3URFHVVHVñýPD\ýEHýXVHGñýLQýVXSSOHPHQWDOýIDVKLRQñýDVýSDUWýRIýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQýDV
GHWHUPLQHGýQHFHVVDU\ýLQýUHPHGLDOýGHVLJQïýý,WýLVýQRWýLQWHQGHGýWKDWýWKHVHýWHFKQRORJLHV
ZKROHVDOHýUHSODFHýWKRVHýVHOHFWHGýDVýDYDLODEOHýIRUýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQýDVýVSHFLILHGýDERYHâ
KRZHYHUñýWKH\ýPD\ýEHýDGGHGýRUýXVHGýDWýDSSURSULDWHýWLPHVýRUýLQýDSSURSULDWHýSODFHVýDV
QHFHVVDU\ïýý7KLVýZDVýGLVFXVVHGýLQý6HFWLRQýììýRIýWKHý'HFLVLRQý6XPPDU\ýRIýWKLVý52'ï

ìêïíç 1XPEHUýRIý7UHDWPHQWý3ODQWVïýý7KHý-*:)6ýHYDOXDWHGýWKHýVLWXDWLRQýZKHUHýWKHUHýZHUH
WKUHHýWUHDWPHQWýSODQWVñýRQHýIRUýHDFKýSOXPHïýý3URYLGHGýDOOýSURYLVLRQVýDQGý$5$5VýVSHFLILHG
LQýWKLVý52'ýDUHýPHWñýKRZHYHUñýWKHýQXPEHUýRIýWUHDWPHQWýSODQWVýLVýQRWýVSHFLILHGýE\ýWKLV
52'ýDQGýVKDOOýEHýGHWHUPLQHGýLQýUHPHGLDOýGHVLJQïýý$OOý$5$5VýLGHQWLILHGýLQýWKLVý52'ñ
DQGýDOOýLQGHSHQGHQWO\ýDSSOLFDEOHýUHTXLUHPHQWVñýLIýDQ\ñýZKLFKýSHUWDLQýWRýWKHýGLVFKDUJHýRI
WUHDWHGýZDWHUýVKDOOýEHýDWWDLQHGýE\ýWKHýWUHDWPHQWýSODQWVýSULRUýWRýGLVFKDUJHïýý7KHýQXPEHUýRI



5HFRUGýRIý'HFLVLRQ ,,ãý'HFLVLRQý6XPPDU\
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WUHDWPHQWýSODQWVýVKDOOýEHýGHWHUPLQHGýE\ýWKHýQHHGVýRIýWKHýGHVLJQýLQýDWWDLQLQJýWKHVH
UHTXLUHPHQWVï

ìêïíæ 7UHDWPHQWý3ODQWý/RFDWLRQVýDQGý$FFHVVïýý7KHýSUHFLVHýWUHDWPHQWýSODQWýORFDWLRQVýDUHýQRW
VSHFLILHGýE\ýWKLVý52'âýKRZHYHUñýWKHýUHPHGLDOýGHVLJQýVKDOOýSURYLGHýVHFXULW\ýPHDVXUHV
GHVLJQHGýWRýSUHYHQWýSXEOLFýDFFHVVï

ìêïíå &RQYH\DQFHVïýý1HFHVVDU\ýHDVHPHQWVñýDJUHHPHQWVýRUýRWKHUýDFWLRQVýVKDOOýEHýREWDLQHGýDV
QHFHVVDU\ýWRýPDLQWDLQýWKHýFRQYH\DQFHVýõSLSHOLQHVôýZKLFKýFDUU\ýZDWHUýIURPýWKHýH[WUDFWLRQ
ZHOOVýWRýWKHýWUHDWPHQWýSODQWõVôýDQGýIURPýWKHýWUHDWPHQWýSODQWõVôýWRýGLVFKDUJHýSRLQWVýVXFKýDV
DTXLIHUýLQMHFWLRQýZHOOVï

ìé 7UHDWHGý:DWHUý'LVFKDUJHýDQGý$QFLOODU\ý7HFKQRORJLHV

7UHDWHGýJURXQGZDWHUýVKDOOýEHýGLVFKDUJHGýDVýIROORZVï

ìéïíì &KORUREHQ]HQHý3OXPHïýýý*URXQGZDWHUýVKDOOýEHýUHðLQMHFWHGýLQWRýWKHýDTXLIHUVýIURPýZKLFKýLW
ZDVýZLWKGUDZQñýLQýVXFKýDýZD\ýDVýWRýOLPLWýDGYHUVHýPLJUDWLRQýRIýFRQWDPLQDQWVýDQGýSOXPH
LQWHUDFWLRQVýDVýSHUýWKHýSURYLVLRQVýDOUHDG\ýJLYHQïýý$TXLIHUýLQMHFWLRQýVKDOOýEHýDFFRPSOLVKHG
E\ýDTXLIHUýLQMHFWLRQýZHOOVïýý7KHýK\GUDXOLFýFRQWUROýDIIRUGHGýE\ýWKLVýLQMHFWLRQýLVýUHTXLUHGýWR
PHHWýWKHýREMHFWLYHVýRIýWKLVýUHPHGLDOýDFWLRQïýý

ìéïíë %HQ]HQHý3OXPHïýý7UHDWHGýJURXQGZDWHUýIURPýWKHýEHQ]HQHýSOXPHýVKDOOýEHýGLVFKDUJHGýE\
RQHýRIýWZRýPHWKRGVã

ü 'LVFKDUJHýWRýWKHýVWRUPýGUDLQñýDQG
ü $TXLIHUýLQMHFWLRQï

'LVFKDUJHýE\ýDTXLIHUýLQMHFWLRQýVKDOOýEHýDOORZHGýRQO\ýLIñýXSRQýUHPHGLDOýGHVLJQñýWKH
FRQFHQWUDWLRQVýRIýWRWDOýGLVVROYHGýVROLGVýLQýWKHýH[WUDFWHGýZDWHUýZLOOýEHýORZýHQRXJKýWRýPHHW
UHJXODWRU\ýDQGýHQJLQHHULQJýUHTXLUHPHQWVýIRUýDTXLIHUýLQMHFWLRQïýý,IýWKLVýLVýQRWýWKHýFDVHñýWKHQ
WKHýWUHDWHGýJURXQGZDWHUýVKDOOýEHýGLVFKDUJHGýWRýWKHýVWRUPýGUDLQï

ìéïíê 7&(ý3OXPHïýý7UHDWHGýZDWHUýIURPýWKHý7&(ýSOXPHýVKDOOýEHýGLVFKDUJHGýE\ýDTXLIHUýLQMHFWLRQñ
ZLWKýWKHýH[SUHVVýSXUSRVHýRIýFUHDWLQJýK\GUDXOLFýFRQWUROýDQGýJUDGLHQWVýWRýOLPLWýWKHýPLJUDWLRQ
RIýWKHý7&(ïý

ìéïíé 'LVFKDUJHý5HTXLUHPHQWVïýý7KHýGLVFKDUJHýUHTXLUHPHQWVýWKDWýVKDOOýEHýDWWDLQHGýSULRUýWR
GLVFKDUJHýE\ýDQ\ýRIýWKHýDSSOLFDEOHýGLVFKDUJHýPHWKRGVýDUHýLGHQWLILHGýLQý$SSHQGL[ý$ýRIýWKLV
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52'ïýý$OOý$5$5VýDQGýLQGHSHQGHQWO\ýDSSOLFDEOHýVWDQGDUGVýSHUWDLQLQJýWRýJURXQGZDWHU
GLVFKDUJHýVKDOOýEHýDWWDLQHGï

7KHý,6*6ýOHYHOVýHVWDEOLVKHGýLQý6HFWLRQýäýRIýWKLVý52'ýDSSO\ýWRýWKHýLQðVLWXýJURXQGZDWHUïý
+RZHYHUñýLQýRUGHUýWRýHQVXUHýSURWHFWLYHQHVVýRIýKXPDQýKHDOWKýDQGýWKHýHQYLURQPHQWñýDQG
HQVXUHýSURJUHVVýWRZDUGýPHHWLQJý,6*6ýOHYHOVýLQðVLWXýLQýJURXQGZDWHUñýWUHDWHGýJURXQGZDWHU
VKDOOýQRWýEHýLQMHFWHGýLQWRýDTXLIHUVýDWýWKHý-RLQWý6LWHýDVýSDUWýRIýWKLVýUHPHGLDOýDFWLRQýDW
FRQFHQWUDWLRQVýZKLFKýH[FHHGýWKHý,6*6ýOHYHOVï

ìè 2SHUDWLRQýDQGý0DLQWHQDQFHý3ODQýDQGý5HPHGLDOý$FWLRQ

ìèïíì 2SHUDWLRQýDQGý0DLQWHQDQFHýõ2÷0ôý3ODQïýý$Qý2SHUDWLRQýDQGý0DLQWHQDQFHý3ODQýõ2÷0
3ODQôýVKDOOýEHýZULWWHQýDQGýDSSURYHGýE\ý(3$ýSULRUýWRýLQLWLDWLRQýRIýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQïýý7KH
2÷0ýSODQýVKDOOýHVWDEOLVKñýDWýDýPLQLPXPñýDOOýRSHUDWLQJýDVSHFWVñýPDLQWHQDQFH
UHTXLUHPHQWVñýVFKHGXOHVñýHIILFLHQF\ýFKHFNVýDQGýWHVWVñýFRQWLQJHQFLHVñýPRQLWRULQJ
UHTXLUHPHQWVñýSHUIRUPDQFHýYHULILFDWLRQñýDQGýFRPSOLDQFHýYHULILFDWLRQýWHVWLQJýUHTXLUHGýIRU
WKHýLPSOHPHQWDWLRQýRIýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQïýý7KHýUHPHGLDOýDFWLRQýVKDOOýEHýLPSOHPHQWHGýLQ
DFFRUGDQFHýZLWKýWKHý(3$ðDSSURYHGý2÷0ý3ODQï

ìèïíë 2÷0ý3ODQý&RQWHQWVïýý7KHý2÷0ý3ODQýVKDOOýDGGUHVVñýDWýDýPLQLPXPñýWKHýIROORZLQJïý
¦6\VWHP§ýUHIHUVýWRýWKHýWUHDWPHQWýSODQWñýFRQYH\DQFHVñýH[WUDFWLRQýZHOOVñýDTXLIHUýLQMHFWLRQ
ZHOOVñýPRQLWRULQJýZHOOVñýDQGýDOOýUHODWHGýHTXLSPHQWñýXQOHVVýRWKHUZLVHýQRWHGï

ü 6\VWHPýRSHUDWLQJýSURFHGXUHVýDQGýFRQWLQJHQFLHV

ü 6\VWHPýPDLQWHQDQFHýUHTXLUHPHQWV

ü 6\VWHPýPDLQWHQDQFHýVFKHGXOH

ü 0LQLPXPýTXDOLILFDWLRQVýRIýV\VWHPýRSHUDWLQJýDQGýPDLQWHQDQFHýSHUVRQQHO

ü )UHTXHQF\ñýSURFHGXUHVñýDQGýSURWRFROVýIRUýWHVWLQJýWUHDWPHQWýSODQWýLQIOXHQWñýHIIOXHQWñ
DQGýPLGðWUHDWPHQWýVWUHDPVýLQFOXGLQJýVSHFLILFDWLRQýRIýDOOýDQDO\WHV

ü )UHTXHQF\ñýSURFHGXUHVýDQGýSURWRFROVýIRUýWHVWLQJñýKDQGOLQJýDQGýGLVSRVLQJýRIýDOO
ZDVWHýVWUHDPVýIURPýWKHý6\VWHPñýLQFOXGLQJýVSHFLILFDWLRQýRIýDOOýDQDO\WHV

ü 6WDQGDUGýVKXWGRZQýSURFHGXUHV

ü $ODUPVñýQRWLILFDWLRQýVFKHGXOHñýDQGýHPHUJHQF\ýVKXWðGRZQýSURFHGXUHV



5HFRUGýRIý'HFLVLRQ ,,ãý'HFLVLRQý6XPPDU\
'XDOý6LWHý*URXQGZDWHUý2SHUDEOHý8QLW 3DJHýìêðëä

0RQWURVHý&KHPLFDOýDQGý'HOý$PRý6XSHUIXQGý6LWHV 0DUFKýìäää

ü $OOýHQYLURQPHQWDOýPHDVXUHPHQWVñýLQFOXGLQJýEXWýQRWýOLPLWHGýWRýDPELHQWýDLUýDQG
QRLVHýOHYHOVýZLWKLQýDQGýQHDUýWKHý6\VWHPñýWKHýSURFHGXUHVñýIUHTXHQF\ñýVFKHGXOHñýDQG
SHUVRQQHOýUHTXLUHGýIRUýVXFKýPHDVXUHPHQWV

ü ([WUDFWLRQýZHOOýPDLQWHQDQFHñýLQVSHFWLRQýDQGýVDPSOLQJýVFKHGXOHýDQGýSURWRFROVñ
ZLWKýVSHFLILFDWLRQýRIýDOOýDQDO\WHVý

ü ,QMHFWLRQýZHOOýPDLQWHQDQFHñýLQVSHFWLRQñýDQGýVDPSOLQJýSURWRFROVýDQGýPHWKRGVýRI
DVVHVVLQJýDQGýLQFUHDVLQJýHIILFLHQF\ýRIýLQMHFWLRQñýZLWKýVSHFLILFDWLRQýRIýDOOýDQDO\WHV

ü 0DQDJHPHQWýRIýDOOýHDVHPHQWVýQHFHVVDU\ýIRUýFRQYH\DQFHýOLQHV

ü 0DLQWHQDQFHýDQGýLQVSHFWLRQýRIýDOOýFRQYH\DQFHýOLQHV

ü $OOýWHVWVýDQGýSURFHGXUHVýUHODWHGýWRýYHULILFDWLRQýRIýWKHýHIILFLHQF\ýRIýWKHý6\VWHP

ü $OOýWHVWVýDQGýSURFHGXUHVýUHODWHGýWRýYHULILFDWLRQýRIýFRPSOLDQFHýZLWKý$5$5VýDQGýDOO
RWKHUýSURYLVLRQVýRIýWKHý52'

ü $OOýWHVWVýDQGýSURFHGXUHVýUHODWHGýWRýHYDOXDWLRQýRIý6\VWHPýSHUIRUPDQFHýLQýDWWDLQLQJ
FOHDQXSýVWDQGDUGVï

7KHý2÷0ý3ODQýQHHGýQRWýKDYHýDýVWUXFWXUHýFRUUHVSRQGLQJýGLUHFWO\ýWRýWKHVHýFRQWHQWVï

ìèïíê $GGLWLRQDOý(QJLQHHULQJý'RFXPHQWDWLRQïýý7KHýIROORZLQJýDGGLWLRQDOýGRFXPHQWDWLRQýVKDOO
EHýUHTXLUHGïýý7KHVHýSODQVýPD\ýEHýLVVXHGýVHSDUDWHO\ýRUýDVýFRQWHQWîVHFWLRQVýZLWKLQýWKHý2÷0
3ODQýDVýDSSURYHGýE\ý(3$ïý7KHýUHPHGLDOýGHVLJQýVKDOOýDGGUHVVñýGHWDLOñýDQGýIXOO\ýLGHQWLI\ýWKH
FRQWHQWVýRIýWKHVHýSODQVïýý3ODQVýVKDOOýPHHWýDQ\ýDSSOLFDEOHý(3$ýJXLGDQFHVýDQGýGLUHFWLYHVýIRU
WKHýGHYHORSPHQWýRIýVXFKýGRFXPHQWVñýXQOHVVýRWKHUZLVHýDSSURYHGýE\ý(3$ïý$OOýVXFKýSODQV
VKDOOýEHýVXEMHFWýWRý(3$ýDSSURYDOï

ü ý6LWHý0DQDJHPHQWý3ODQñýGHVFULELQJýWKHýPDQDJHPHQWýRIýWKHýJURXQGVýDQGýDUHDýLQ
ZKLFKýWKHýV\VWHPýZLOOýRSHUDWHâ

ü +HDOWKýDQGý6DIHW\ý3ODQýLQýDFFRUGDQFHýZLWKýDOOýUHJXODWLRQVýRIýWKHý2FFXSDWLRQDO
6DIHW\ýDQGý+HDOWKý$GPLQLVWUDWLRQýõ26+$ôñýLQFOXGLQJýEXWýQRWýOLPLWHGýWRýVWDQGDUGV
IRXQGýDWýëäý&ï)ï5ïìäìíïìëíâ



5HFRUGýRIý'HFLVLRQ ,,ãý'HFLVLRQý6XPPDU\
'XDOý6LWHý*URXQGZDWHUý2SHUDEOHý8QLW 3DJHýìêðêí

0RQWURVHý&KHPLFDOýDQGý'HOý$PRý6XSHUIXQGý6LWHV 0DUFKýìäää

ü 4XDOLW\ýDQGý$VVXUDQFHý3ODQýDQGý)LHOGý6DPSOLQJý3ODQýIRUýDOOýVDPSOHVýRIýZDWHU
FROOHFWHGýIRUýSXUSRVHVýRIýPRQLWRULQJñýHIIOXHQWýRUýLQIOXHQWýWHVWLQJñýRUýDVVHVVPHQWýRI
V\VWHPýGHVLJQýRUýSHUIRUPDQFHâ

ü 3ROOXWLRQý&RQWUROýDQGý0DQDJHPHQWý3ODQýIRUýDQ\ýDQGýDOOýZDVWHVýRUýZDVWHýVWUHDPV
DVVRFLDWHGýZLWKýWKHýV\VWHPâýWKLVýSODQýVKDOOýHQVXUHýFRPSOLDQFHýZLWKýDOO
UHTXLUHPHQWVýDQGý$5$5VýLQýWKLVý52'ýDVýZHOOýDVýDQ\ýLQGHSHQGHQWO\ýDSSOLFDEOH
VWDQGDUGVñýLIýDQ\ï

ü &RQVWUXFWLRQý4XDOLW\ý$VVXUDQFHý3ODQñýIRUýFRQVWUXFWLRQýRIýWKHýV\VWHPâ

ü 3LORWý7HVWý3ODQñýRXWOLQLQJýDOOýSURFHGXUHVýHYDOXDWLRQVñýUHSRUWVñýDQGýDFWLYLWLHVýUHODWHG
WRýSLORWýWHVWVýZKLFKýPD\ýEHýQHFHVVDU\ýGXULQJýUHPHGLDOýGHVLJQýRUýUHPHGLDOýDFWLRQâ

ü 6WDUWðXSý0RQLWRULQJý3ODQñýRXWOLQLQJýSURFHGXUHVýWRýVWDUWýXSýWKHýV\VWHPýDQG
GHWHUPLQHýWKDWýLWýLVýIXOO\ýIXQFWLRQDOýDQGýRSHUDWLRQDOï

7KHýUHPHGLDOýGHVLJQýVKDOOýLGHQWLI\ýRWKHUýSODQQLQJýGRFXPHQWVýDQGýHOHPHQWVñýDVýQHFHVVDU\
IRUýWKHýVXFFHVVIXOýGHVLJQýRIýWKHýV\VWHPï

ìèïíé &RPSOHWLRQýRIýWKHý3OXPHý5HGXFWLRQý3RUWLRQýRIýWKHý5HPHGLDOý$FWLRQï

7KHýFRQWDLQPHQWýRIýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýZLOOýFRQWLQXHýLQGHILQLWHO\ýDQGýWKLVý52'ýGRHV
QRWýHQYLVLRQýLWVýVKXWGRZQïýý+RZHYHUñýWKHýFKORUREHQ]HQHýSOXPHýZLWKýFRQFHQWUDWLRQVýDERYH
,6*6ýOHYHOVýRXWVLGHýWKHýFRQWDLQPHQWý]RQHýZLOOýEHýHOLPLQDWHGïýý7KHýIROORZLQJýVKDOOýDSSO\
WRýWKHýGHWHUPLQDWLRQýWKDWýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQýKDVýDWWDLQHGý,6*6ýOHYHOVýDQGýLVýFRPSOHWHïý
7KHýIROORZLQJýSURYLVLRQVýDSSO\ýRQO\ýWRýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQýRSHUDWLQJýRXWVLGHýWKH
FRQWDLQPHQWý]RQHï

ìèïíéïíì (QJLQHHULQJý3UDFWLFHVñý5HERXQGñýDQGý0LQLPXPý&RPSOLDQFHý3HULRGïýý7KH
2÷0ý3ODQýVKDOOýHVWDEOLVKýDýSODQýIRUýXWLOL]LQJýDSSURSULDWHýHQJLQHHULQJýSUDFWLFHVýWR
HQVXUHýWKDWýFRQFHQWUDWLRQVýRIýFRQWDPLQDQWVýWRýQRWýUHERXQGýDERYHý,6*6ýOHYHOVýDW
DQ\ýSRLQWýLQýWKHýSOXPHýDIWHUýVKXWGRZQýRIýWKHýK\GUDXOLFýH[WUDFWLRQýDQGýWUHDWPHQW
V\VWHPýHIIHFWLQJýSOXPHýUHGXFWLRQïýý$IWHUýWKHýVKXWGRZQýRIýWKHýV\VWHPñ
FRQFHQWUDWLRQVýRIýFRQWDPLQDQWVýVKDOOýQRWýDJDLQýULVHýDERYHý,6*6ýOHYHOVýIRUýDýSHULRG
RIýWLPHýWRýEHýVSHFLILHGýLQýWKHý2÷0ý3ODQýDQGýDSSURYHGýE\ý(3$ïýý'XULQJýWKLVýWLPH
SHULRGñýWKHýUHPHGLDOýV\VWHPñýLQFOXGLQJýZHOOVñýFRQYH\DQFHVñýWUHDWPHQWñýDQG
GLVFKDUJHýV\VWHPVñýVKDOOýEHýPDLQWDLQHGýDQGýUHDG\ýWRýEHýUHDFWLYDWHGýLQýWKHýHYHQW
WKDWýFRQFHQWUDWLRQVýRIýFRQWDPLQDQWVýUHERXQGýWRýOHYHOVýDERYHý,6*6ýOHYHOVï



5HFRUGýRIý'HFLVLRQ ,,ãý'HFLVLRQý6XPPDU\
'XDOý6LWHý*URXQGZDWHUý2SHUDEOHý8QLW 3DJHýìêðêì

0RQWURVHý&KHPLFDOýDQGý'HOý$PRý6XSHUIXQGý6LWHV 0DUFKýìäää

ìèïíéïíë $GGLWLRQDOý5HTXLUHPHQWVïýý(3$ýVKDOOýHVWDEOLVKýDQ\ýDGGLWLRQDOýUHTXLUHPHQWVýDQG
FRQGLWLRQVýDVýPD\ýEHýQHFHVVDU\ýWRýFRQILUPýWKHýFRPSOHWLRQýRIýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQñ
LQýDGGLWLRQýWRýWKRVHýOLVWHGýKHUHñýLQýWKHýDSSURYHGý2÷0ý3ODQï

ìç ,QVWLWXWLRQDOý&RQWUROVýDQGý(QVXULQJý6KRUWý7HUPý3URWHFWLRQ

,QVWLWXWLRQDOýFRQWUROVýDUHýGLVFXVVHGýLQý6HFWLRQýììïêïýý2QO\ýWKHýDFWLRQVýVHOHFWHGýDUHýVWDWHGýKHUHï
$VýSDUWýRIýWKLVýDFWLRQñý(3$ýZLOOã

ìçïíì &RQWLQXHý([LVWLQJý5HVWULFWLRQVïýý(3$ýZLOOýFRRUGLQDWHýZLWKýWKHýDSSURSULDWHýDJHQFLHV
UHJDUGLQJýWKHýH[LVWLQJýOHJDOýDQGýUHJXODWRU\ýSURKLELWLRQVýDQGýUHVWULFWLRQVýRQýJURXQGZDWHU
XVHýIRUýWKHýDIIHFWHGýJURXQGZDWHUýDWýWKHý-RLQWý6LWHï

ìçïíë 1RQð,QWHUIHUHQFHý2UGHUVïýý$Wý(3$©VýVROHýGLVFUHWLRQýDQGýZLWKLQýLWVýDXWKRULW\ñý(3$ýZLOO
LVVXHýDGPLQLVWUDWLYHýQRQðLQWHUIHUHQFHýRUGHUVýWRýDSSURSULDWHýSDUWLHVýWRýSUHYHQWýFRQWDPLQDQW
VRXUFHVýSUHVHQWO\ýRXWVLGHýWKHý-RLQWý6LWHýIURPýLQWHUIHULQJýZLWKýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQ
õGLVFXVVHGýLQý6HFWLRQýììïêôâ

ìçïíê :HOOý6XUYH\Vïýý:HOOýVXUYH\VýZLOOýEHýSHUIRUPHGýWRýPRQLWRUýJURXQGZDWHUýXVHýZLWKLQýWKH
DUHDýRIýJURXQGZDWHUýDIIHFWHGýE\ýFRQWDPLQDWLRQýDWýWKHý-RLQWý6LWHïý$VýSDUWýRIýHDFK
VWDWXWRULO\ðUHTXLUHGýèð\HDUýUHYLHZýRIýWKHýUHPHGLDOýDFWLRQñýDQGýDWýRWKHUýWLPHVýDVýGHWHUPLQHG
QHFHVVDU\ýE\ý(3$ñýDýZHOOýVXUYH\ýVKDOOýEHýSHUIRUPHGýIRUýõìôýWKHýDUHDýZLWKLQýZKLFK
JURXQGZDWHUýFRQWDPLQDWLRQýH[LVWVýDWýFRQFHQWUDWLRQVýH[FHHGLQJý,6*6ýOHYHOVñýõëôýWKHýDUHDýLQ
ZKLFKýS&%6$ýFRQFHQWUDWLRQVýH[LVWýDWýGHWHFWHGýFRQFHQWUDWLRQVñýDQGýõêôýWKHýDUHDýZLWKLQ
RQHðTXDUWHUýPLOHýRIýWKHýDUHDVýSUHYLRXVO\ýLGHQWLILHGïýý6XFKýZHOOýVXUYH\VýVKDOOýLGHQWLI\
SXEOLFýRUýSULYDWHýZHOOVýZKLFKýH[LVWñýZKHWKHUýRUýQRWýWKH\ýDUHýLQýRSHUDWLRQïýý7KHýZHOOýVXUYH\
VKDOOýEHýDýSXEOLFýUHFRUGýRQýILOHýZLWKý(3$ý5HJLRQý,;ï

ìçïíêïíì 6DPSOLQJýRIý:HOOVïýýýý)RUýHDFKýSUHYLRXVO\ðXQLGHQWLILHGýZHOOýLGHQWLILHGýLQýHDFK
SHULRGLFýZHOOýVXUYH\ñýWKHýZHOOýVKDOOýEHýVDPSOHGýXSRQý(3$©VýUHFHLSWýRIýSHUPLVVLRQ
RIýDFFHVVýWRýWKHýUHDOýSURSHUW\ïýý5HVXOWVýRIýýVDPSOLQJýVKDOOýEHýPDGHýDYDLODEOHýWRýWKH
ZHOOýRZQHUýDVýZHOOýDVýWRýDQ\ýSURSHUW\ýRZQHUýZKRýUHTXHVWVýVXFKýUHVXOWVïýý$QDO\WHV
IRUýWKLVýVDPSOLQJýVKDOOýLQFOXGHýWKHýFRQWDPLQDQWVýRIýFRQFHUQýIRUýWKHý-RLQWý6LWHñ
LQFOXGLQJýS&%6$ï

ìçïíêïíë $FWLRQVý,Iý&RQWDPLQDWLRQý,Vý)RXQGïýý)RUýHDFKýQHZýZHOOýVDPSOHGýDVýLGHQWLILHGýE\
WKHýZHOOýVXUYH\ñýLIýFRQWDPLQDQWVýRIýFRQFHUQýDUHýIRXQGýDWýFRQFHQWUDWLRQVýH[FHHGLQJ
,6*6ýOHYHOVñýRUýLIýS&%6$ýLVýIRXQGýDWýDQ\ýFRQFHQWUDWLRQñýWKHýIROORZLQJýVKDOOýRFFXUã



5HFRUGýRIý'HFLVLRQ ,,ãý'HFLVLRQý6XPPDU\
'XDOý6LWHý*URXQGZDWHUý2SHUDEOHý8QLW 3DJHýìêðêë

0RQWURVHý&KHPLFDOýDQGý'HOý$PRý6XSHUIXQGý6LWHV 0DUFKýìäää

ü (3$ýVKDOOýLQIRUPýWKHýXVHUVýDQGýRZQHUVýRIýWKHýZHOOýRIýWKHýILQGLQJVñýWKH
KHDOWKýULVNVýWKDWýPD\ýEHýDVVRFLDWHGýZLWKýXVHýRIýWKHýZDWHUýDQGñýLI
DSSURSULDWHñýSURYLGHýUHFRPPHQGDWLRQVýWRýWKHýXVHUýDVýWRýKRZýWRýDYRLGýRU
HOLPLQDWHýWKRVHýULVNVï

ü (3$ýVKDOOýLQIRUPýWKHý6WDWHý'HSDUWPHQWýRIý+HDOWKý6HUYLFHVñýWKHý6WDWH
'HSDUWPHQWýRIý7R[LFý6XEVWDQFHVý&RQWUROñýWKHý5HJLRQDOý:DWHUý4XDOLW\
&RQWUROý%RDUGñýDQGýWKHý2IILFHýRIýWKHý:DWHUPDVWHUýRIýWKHýILQGLQJýDQGýDVN
WKDWýWKHVHýDJHQFLHVýUHYLHZýWKHýFDVHýRIýWKHýZHOOýWRýVHHýZKHWKHUýDFWLRQýXQGHU
WKHLUýRZQýDXWKRULWLHVýFDQýEHýXVHGýWRýSUHYHQWýIXUWKHUýH[SRVXUHýWR
FRQWDPLQDWHGýZDWHUï

ü (3$ýPD\ýLVVXHýQRQðLQWHUIHUHQFHýRUGHUVñýDWýLWVýGLVFUHWLRQñýWRýSUHYHQWýRU
OLPLWýRSHUDWLRQýRIýZHOOVýZKLFKýPD\ýEHýIRXQGýWRýH[LVWýZLWKLQýWKH
FRQWDPLQDWHGýJURXQGZDWHUýDWýWKHý-RLQWý6LWHýLQýWKHýIXWXUHï

ï


